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Januar 2025

Wirtschaftliche Schwache hilt zum Jahresende an

=

BRUTTOINLANDSPRODUKT

Verdnderungen gegentiiber Vorjahr in %

Gesamtwirtschaft

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

. Bruttoinlandsprodukt, preisbereinigt

Bruttoinlandsprodukt, preis- und kalenderbereinigt

Quelle: Statistisches Bundesamt (StBA)

Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) ist nach ersten, vorldufigen Schétzungen des Statistischen Bundesamtes im Jahresendquartal
preis-, kalender- und saisonbereinigt im Vergleich zum Vorquartal leicht um 0,1 % zuriickgegangen. Fir das Gesamtjahr 2024
ergibt sich demnach eine Abnahme des preisbereinigten BIP gegentiber dem Vorjahr von 0,2 %. Ursachlich fiir die nunmehr
seit zwei Jahren anhaltende wirtschaftliche Stagnation waren sowohl konjunkturelle als auch strukturelle Faktoren. Durch die
Nachwirkungen der massiven Kaufkraftverluste infolge des Preisschocks, eine anhaltend restriktive Geld- und Fiskalpolitik,
die Abschwichung auf dem Arbeitsmarkt sowie die andauernden geopolitischen Krisen wurde die Konsum- und Investitions-
bereitschaft konjunkturell gedampft. Als strukturelle Belastungen schlugen der demografische Wandel, eine abnehmende
internationale Wettbewerbsfahigkeit und im internationalen Vergleich hohe Energiekosten negativ zu Buche.

l:> AuRenwirtschaft

AUSSENHANDEL (WAREN UND DIENSTLEISTUNGEN) Die deutschen Ausfuhren drehen zuletzt ins Plus: Die nomi-
nalen Ausfuhren von Waren und Dienstleistungen haben

im November saison- und kalenderbereinigt mit +2,1%
gegeniiber dem Vormonat wieder zugelegt. Im aussagekraf-
tigeren Dreimonatsvergleich war allerdings noch ein Minus
von 1,1% zu verzeichnen. Die nominalen Einfuhren von
Waren und Dienstleistungen nahmen im Vormonatsver-
gleich saison- und kalenderbereinigt um +0,4 % zu, im Drei-
monatsvergleich lagen sie ebenfalls mit +0,7 % leicht im
Plus. Aktuelle Frithindikatoren deuten fiir das Schlussquar-
tal 2024 jedoch keine weitere Belebung der Exporttitigkeit
an.

Monate, in Mrd. Euro, kalender- und saisonbereinigt

2021 2022 2023 2024
—— Exporte Importe

Quelle: Deutsche Bundesbank (BBk)




Produktion

=

INDUSTRIEPRODUKTION UND AUFTRAGS-
EINGANG IM VERARBEITENDEN GEWERBE

Monate, Volumenindex 2021 = 100, kalender- und saisonbereinigt

2021 2022 2023 2024
——  Produktion Auftragseingang

Quellen: Statistisches Bundesamt (StBA), Deutsche Bundesbank (BBk)

Die Produktion hat sich im November (preis-, kalender- und
saisonbereinigt) etwas gefestigt, aber die Bestellungen nah-
men aufgrund volatiler Grofauftrdge ab. Im aussagekréfti-
geren Dreimonatsvergleich hat die Industrie allerdings ihre
Ausbringung um 1,3 % gedrosselt, obwohl gleichzeitig die
Auftragseinginge im Verarbeitenden Gewerbe um 1,7 %
zulegten. Bei der Industriekonjunktur zeichnet sich insge-
samt noch keine Trendwende ab. Die Stimmungsindikatoren
von ifo und S&P Global liegen nach wie vor auf niedrigem
Niveau.

=

GFK-KONSUMKLIMA UND EINZELHANDEL
OHNE KFZ
GfK-Konsumklima, saisonbereinigte Salden der positiven

und negativen Antworten Einzelhandel ohne Kfz, Monate,
Volumenindex 2015 = 100, kalender- und saisonbereinigt

Privater Konsum
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——  GfK-Konsumklima (linke Skala)
Einzelhandel ohne Kfz (rechte Skala)

Quellen: Gesellschaft fiir Konsumforschung (GfK), Statistisches Bundesamt (StBA),
Deutsche Bundesbank (BBk)
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ﬁ Arbeitsmarkt

Zum Jahresende entwickelte sich der Arbeitsmarkt ver-
gleichsweise stabil, aber die Aussichten bleiben triibe. So
nahm die Erwerbstatigkeit im November gegeniiber dem
Vormonat saisonbereinigt um 23.000 Personen zu, wah-
rend die registrierte Arbeitslosigkeit im Dezember um
10.000 Personen zunahm. Die Frithindikatoren von IAB
und ifo lassen noch keine spiirbare Erholung auf dem
Arbeitsmarkt zu Beginn des neuen Jahres erwarten.

ARBEITSLOSE UND ERWERBSTATIGE (INLAND)
Arbeitslose, Monate, saisonbereinigt absolut (in 1000)
Erwerbstdtige, Monate, saisonbereinigt, absolut (in 1000),
Verdnderung zum Vormonat
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Arbeitslose (linke Skala) . Erwerbstitige (rechte Skala)

Quellen: Bundesagentur fir Arbeit (BA), Statistisches Bundesamt (StBA),
Deutsche Bundesbank (BBk)

Einzelhandelsumsatz stagniert, moderate Erholung im
Trend aber intakt. Der Einzelhandel (ohne Kfz) stagnierte
im November mit einem leichten preisbereinigten Umsatz-
riickgang von 0,1 %, aber im Dreimonatsvergleich ergab
sich ein Plus von 2,3 %. Laut Prognose der GfK wird das
Konsumklima im Januar leicht um 1,8 Zahler auf -21,3 Pt.
steigen. Das HDE-Konsumbarometer triibte sich zu Jahres-
beginn allerdings deutlich ein.

LEGENDE

& Indikatoren in einem Teilbereich wachsen mehrheitlich tiberdurchschnittlich
l:> Indikatoren in einem Teilbereich entwickeln sich durchschnittlich bzw. gemischt
ﬁ Indikatoren in einem Teilbereich gehen mehrheitlich zurtick

Nihere Informationen in Jung et al. (2019): ,Das neue Konjunkturschlaglicht:

Was steckt hinter den Pfeilen?”, Schlaglichter der Wirtschaftspolitik 01/2020
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& AUF EINEN BLICK

Kfz-Industrie:
Deutlicher Exportiiberschuss bei E-Autos

Ein- und Ausfuhr von E-Autos, in Mrd. Euro

Mrd. Euro

0,0
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mm Ausfuhr in Mrd. Euro me Einfuhr in Mrd. Euro

Quelle: Statistisches Bundesamt, 2024. Abgebildet ist Deutschlands AuRenhandel fiir E-Autos mit den EU-Landern, Japan, China, Stidkorea,
USA und der Schweiz im Zeitraum 2020 bis 2024

Deutschland exportierte im Oktober 2024 E-Autos im Wert von mehr als 2,7 Milliarden Euro. Die Importe beliefen sich im selben Monat auf
einen Wert von rund 600 Millionen Euro. Dies bedeutet einen Exportiiberschuss von 2,1 Milliarden Euro. Seit Anfang des Jahres 2022 stiegen die
deutschen E-Auto-Exporte wesentlich stdrker als die entsprechenden Importe. Seit einem H6hepunkt im 4. Quartal 2022 fallen die Importe im
Trend sogar, wohingegen die Exporte auf einem zu den Vorjahren weitaus héheren Niveau verblieben. Die Hauptabnehmenden der deutschen
Gesamtexporte von E-Autos in Héhe von 21,67 Milliarden Euro waren im Jahr 2024 die USA (19,2 Prozent), die Niederlande (16,01 Prozent)
und Belgien (14,12 Prozent). Insgesamt liegt der Wert der Exporte in den ersten zehn Monaten des Jahres 2024 im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum zwar etwas niedriger - eine Trendumkehr [dsst sich daraus jedoch nicht ablesen.
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Flir eine neue

Dynamik




am 29. Januar 2025 beschlossen. Die Bundesregie-
rung stellt im Jahreswirtschaftsbericht ihre wirt-
schafts- und finanzpolitischen Schwerpunkte sowie ihre
Konjunkturprognose fiir das laufende Jahr vor und nimmt
zum Jahresgutachten des Sachverstindigenrates zur Begut-
achtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung Stellung.

D as Bundeskabinett hat den Jahreswirtschaftsbericht

Der Jahreswirtschaftsbericht 2025 steht aufgrund der vor-
gezogenen Wahlen zum 21. Deutschen Bundestag unter
besonderen Vorzeichen. Anders als sonst ist eine Voraus-
schau auf die Wirtschafts- und Finanzpolitik des laufenden
Jahres nur sehr eingeschrankt moéglich. Die Bundesregie-
rung erfiillt mit dem Bericht gleichwohl ihre gesetzliche
Pflicht. Neben dem Ausblick auf die wirtschaftliche Ent-
wicklung im Rahmen der Jahresprojektion fasst der Bericht
wesentliche Vorhaben und Projekte des letzten Jahres zu-
sammen und stellt u.a. die wirtschafts- und finanzpolitische
Ausgangslage fiir das laufende und die kommenden Jahre
dar. Hierbei werden mit der gebotenen Zuriickhaltung auch
Herausforderungen und Handlungsoptionen benannt.

JAHRESPROJEKTION 2025

Die deutsche Wirtschaft befindet sich nach zwei Jahren der
wirtschaftlichen Stagnation zur Jahreswende 2024/25 in
einer schwierigen Ausgangslage. Seit der Corona-Pandemie
und dem russischen Uberfall auf die Ukraine stagniert die
deutsche Wirtschaft infolge der damit verbundenen Ener-
giepreisanstiege und Kaufkraftverluste sowie zunehmender
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struktureller Herausforderungen durch den demografi-
schen Wandel, eine zunehmende geopolitische Fragmen-
tierung und eine abnehmende Wettbewerbsfihigkeit. Wah-
rend Wachstumsimpulse im vergangenen Jahr vor allem
von den o6ffentlichen und in geringerem Mafle von den
privaten Konsumausgaben kamen, gingen die Investitionen
in Maschinen, Anlagen und Bauten deutlich zurtck. Die
stark exportorientierte Industrie hat mit Gegenwind durch
eine schwichere Wettbewerbsposition und steigende Pro-
duktionskosten zu kimpfen. Zudem wurde die Wachstums-
initiative der Bundesregierung in Folge des vorzeitigen
Koalitionsendes nur zum Teil umgesetzt.

Insgesamt rechnet die Bundesregierung in ihrer Jahrespro-
jektion flr 2025 mit einem verhaltenen Anstieg des preis-
bereinigten Bruttoinlandsprodukts (BIP) um 0,3 Prozent. Die
binnenwirtschaftliche Nachfrage diirfte sich angesichts der
anhaltenden geopolitischen Unsicherheiten sowie der noch
unklaren wirtschafts- und finanzpolitischen Ausrichtung
der nichsten Bundesregierung zunichst noch schwach ent-
wickeln. Bei nachlassender Inflation, weiter steigenden
Realeinkommen (siehe Abbildung 1) und zunehmender Klar-
heit Gber die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen ist im
spateren Jahresverlauf dann mit einer etwas anziehenden
binnenwirtschaftlichen Dynamik zu rechnen. Wachstums-
impulse dirften zunéchst vor allem von den privaten Kon-
sumausgaben ausgehen, die preisbereinigt um 0,5 Prozent
gegeniiber dem Vorjahr zunehmen diirften. Bei
den Ausriistungsinvestitionen ist 2025 insgesamt @
ein Zuwachs von 1,1 Prozent zu erwarten - auch

ABBILDUNG 1: ENTWICKLUNG DER NOMINAL- UND DER REALLOHNE UND DER INFLATION

Veranderung gegenuber Vorjahresquartal in %
10

8
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Quelle: Statistisches Bundesamt
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weil staatliche Ausriistungsinvestitionen aus dem Sonder-
vermogen Bundeswehr positive Impulse liefern. Die Bau-
investitionen diirften dagegen trotz der leichten Belebung
am aktuellen Rand im Jahresdurchschnitt 2025 abermals
zurtickgehen (-0,6 Prozent). Auch bei den Ausfuhren rechnet
die Bundesregierung infolge einer strukturell nachlassenden
Wettbewerbsfihigkeit und zunehmender geo- und handels-
politischer Spannungen mit erneuten Einbuflen von
0,3 Prozent. Ein wesentlicher Risikofaktor sind die angekiin-
digten US-Zollerh6hungen. Je nach konkreter Gestaltung
konnten diese den Welthandel und die deutschen Exporte
empfindlich treffen. Bei leicht anziehender Binnennach-
frage dirften die Importe gleichzeitig um 1,9 Prozent ex-
pandieren, so dass der Auflenhandel per Saldo einen nega-
tiven Beitrag zum Wachstum des Bruttoinlandsproduktes
von -0,9 Prozentpunkten liefern diirfte.

Auf dem Arbeitsmarkt diirfte sich die erwartete moderate
konjunkturelle Erholung erst mit Verzogerung bemerkbar
machen. Die Bundesregierung geht fiir das laufende Jahr
von einer Stagnation der Erwerbstatigkeit aus. Einem Be-
schiftigungsaufbau im Bereich der sozialen Dienstleistun-
gen diirfte dabei zunichst ein weiterer Abbau der Beschéf-
tigung in den produzierenden Branchen gegeniiberstehen.
Angesichts eines zunehmenden qualifikatorischen Mis-
matches zwischen Arbeitsangebot und -nachfrage diirften
die Beschiftigungsperspektiven fiir Arbeitslose jedoch
weiterhin schwierig bleiben, so dass die Arbeitslosigkeit im
Jahresdurchschnitt voraussichtlich um 120.000 Personen
steigt.

Bei den Verbraucherpreisen rechnet die Bundesregierung
fiir dieses Jahr mit einer Inflationsrate von 2,2 Prozent.
Einem leicht Giberdurchschnittlichen Zuwachs bei den
Dienstleistungspreisen, die wesentlich durch die zuvor ho-
heren Lohnabschliisse gepragt waren, stehen die anhalten-
den Wirkungen der vorangegangenen geldpolitischen
Straffungen, gesunkener Energiekosten sowie entlastende
Preisentwicklungen auf den vorgelagerten Preisstufen
gegeniiber. Temporir inflationserh6hende Effekte ergeben
sich zu Jahresbeginn 2025 durch administrative Preiserho-
hungen wie die Anhebung der CO,-Abgabe, gestiegene
Portogebiihren, die Anhebung des Preises fiir das Deutsch-
landticket sowie erhohte Beitragssitze bei Kranken- und
Pflegeversicherungen.

STRUKTURREFORMEN FORTFUHREN, WETTBE-
WERBSFAHIGKEIT NACHHALTIG STARKEN

Jenseits der kurzfristigen Hiirden fiir eine neue wirtschaft-
liche Dynamik steht Deutschland aus Sicht der Bundesre-
gierung vor vier strukturellen Herausforderungen, denen
sich die Wirtschafts- und Finanzpolitik weiterhin widmen
muss.
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1. Die geopolitische Zeitenwende erfordert zusitzliche
Ausgaben fiir Landes- und Bindnisverteidigung wie
auch die Unterstttzung der Ukraine. Hinzu kommt eine
immer konfrontativere Handelspolitik, die zu zuneh-
mender Fragmentierung der Weltwirtschaft fihrt. Dies
trifft die deutsche Wirtschaft mit ihrer traditionell star-
ken Exportorientierung in besonderem Maf3e.

2. Durch die demografische Alterung ist mit einer Ver-
scharfung bereits bestehender Fachkrafteengpésse und
deutlich erhéhtem Druck auf die Finanzierung der So-
zialversicherungssysteme zu rechnen.

3. Der aufgrund des Klimawandels notwendige Umbau
der Wirtschaft auf dem Weg zur Treibhausgasneutrali-
tat geht mit entsprechenden Kosten einher und erfor-
dert umfassende private, aber auch 6ffentliche Inves-
titionen.

4. Indenvergangenen Jahrzehnten vernachléssigte Stand-
ortfaktoren hemmen Produktivitit und Wachstums-
potenzial. Hier sind immenser 6ffentlicher Investitions-
stau bei Digitalisierung, Infrastruktur und Verteidigung,
aber auch eine teils tibermaflige Biirokratie unter an-
derem in Folge européischer Vorgaben, Berichts- und
Nachweispflichten zu nennen. Dartiber hinaus gibt es
grofie Herausforderungen im Bildungsbereich, ange-
fangen bei der frithkindlichen Bildung bis hin zur Be-
rufsbildung.

Um das zuletzt schwache Wachstumspotenzial der deut-
schen Wirtschaft zu stirken und den oben genannten He-
rausforderungen zu begegnen, hat die Bundesregierung seit
Beginn dieser Legislaturperiode verstarkt auf angebotssei-
tige Reformen gesetzt. Sie hat dazu das Thema Biirokratie-
abbau einschliefllich Planungs- und Genehmigungsbe-
schleunigung in den vergangenen zwei Jahren stark
priorisiert und zahlreiche Weichenstellungen vorgenom-
men. So wurden unter anderem durch das vierte Blirokra-
tieentlastungsgesetz diverse Regeln und Ablédufe verein-
facht. Mit dem , Pakt fiir Planungs-, Genehmigungs- und
Umsetzungsbeschleunigung“ hat die Bundesregierung ge-
meinsam mit den Landern Fristen verkirzt und einzelne
Priifschritte in Genehmigungsverfahren reduziert.

Mit den Praxischecks hat sie ein neues Instrument einge-
fihrt, welches gezielt Wechselwirkungen zwischen den
verschiedenen Regelungen in den Blick nimmt. Dabei wer-
den im Austausch zwischen Unternehmen, Verwaltungen
sowie weiteren Expertinnen und Experten anhand konkre-
ter Fallkonstellationen gemeinsam biirokratische Hemm-
nisse und Losungsansitze identifiziert. Das Ver-
fahren wurde erfolgreich mit dem Praxischeck @
»Errichtung und Betrieb von Photovoltaik-An-



lagen“ pilotiert; der Grofiteil der identifizierten Hemmnis-
se ist bereits aus dem Weg gerdumt, u.a. im Solarpaket. Die
Ressorts setzen einen Beschluss der Wachstumsinitiative
dazu um und fithren nunmehr vermehrt Praxischecks
durch. Die Anstrengungen der Bundesregierung wirken sich
bereits jetzt positiv aus: Wie der Nationale Normenkontroll-
rat feststellt, wurde die Wirtschaft zwischen Juli 2023 und
Juni 2024 um mehr als 400 Millionen Euro Erfallungsauf-
wand entlastet.

Um das Arbeitsangebot trotz der Auswirkungen der demo-
grafischen Alterung zu stabilisieren oder sogar auszuweiten,
hat die Bundesregierung Reformen zur besseren Nutzung
des Erwerbspersonenpotenzials umgesetzt bzw. in die Wege
geleitet. So hat sie umfassende Mafinahmen fiir eine be-
schleunigte und biirokratieairmere qualifizierte Einwande-
rung umgesetzt. Gleichzeitig hat sie zahlreiche Hiirden bei
der Arbeitsmarktintegration von bereits Zugewanderten
abgebaut. Dies dlirfte dazu beigetragen haben, dass die Er-
werbstatigkeit im Durchschnitt des vergangenen Jahres mit
rund 46 Millionen Personen einen Hochststand erreichte.

Auch stellt die Bundesregierung weiterhin finanzielle Mit-
tel fiir den Ausbau und die Qualitit der Kindertagesbetreu-
ung zur Verfiigung, die einen Beitrag zu einer umfangrei-
cheren Erwerbstitigkeit von Miittern leisten kann. Um die
Erwerbsfdhigkeit im Zuge der Transformation und sich
verandernder Qualifikationsanforderungen aufrechtzu-
erhalten, wurde die Aus- und Weiterbildung beispielsweise
durch das Qualifizierungsgeld oder die Ausbildungsgaran-
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tie gestarkt. Diese Mafinahmen tragen auch zu einer besse-
ren Entwicklung der Arbeitsproduktivitit bei.

Im Zuge der durch den russischen Angriffskrieg ausgelsten
Energiekrise 2022/2023 ist es in einem gesamtgesellschaft-
lichen Kraftakt gelungen, die Energieversorgung tiber alle
Energietriger hinweg zu stabilisieren und sich von der star-
ken Abhiéngigkeit von russischen Energieimporten zu 16sen.
Auch dank der Mafnahmen der Bundesregierung, wie z.B.
den temporar eingefiihrten Strom-, Gas- und Warmepreis-
bremsen, konnten die unmittelbaren Krisenfolgen abgemil-
dert werden. Jenseits dieser akuten Stabilisierungsmafinah-
men hat die Bundesregierung die Grundlagen fiir eine
deutlich stirkere Dynamik beim Ausbau von erneuerbaren
Energien sowie der Netzinfrastruktur gelegt und zligig eine
Infrastruktur fir Flissigerdgas aufgebaut. Dies hat einen
Beitrag dazu geleistet, dass in den beiden vergangenen Jah-
ren jeweils Rekorde beim Ausbau und den Genehmigungen
erneuerbarer Energien erreicht wurden. Die Strom- und
Gaspreise an den Kurzfristmarkten sind gegentiber den Kri-
senjahren mittlerweile deutlich gesunken. So lag der durch-
schnittliche Strompreis fiir Neuabschliisse in der Industrie
im Jahr 2024 durch Abschaffung der EEG-Umlage unter dem
Niveau von 2017 bis 2020. Allerdings hat sich mit der Ener-
giekrise der Abstand der Endverbraucherpreise der deut-
schen Industrie fiir Strom und Gas im Vergleich zu wichtigen
internationalen Wettbewerbern wie den USA vergrofiert. Vor
diesem Hintergrund ist wesentliches Ziel der Bun-
desregierung, die Energiepreise wieder riickzu-

fihren.

ABBILDUNG 2: GENEHMIGUNGSBESCHLEUNIGUNG IM AUSBAU DER ERNEUERBAREN ENERGIEN UND

NETZINFRASTRUKTUR

Neugenehmigungen Wind an Land
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Quelle: Eigene Darstellung. Bundesnetzagentur. *Stand Q3 2024 mit Prognose fiir Q4 2024.
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Um die Transformation der Industrie zu unterstiitzen und
die Resilienz des Standorts zu erhéhen, hat die Bundesre-
gierung den Hochlauf neuer Technologien ermoglicht. Sie
hat dazu u.a. das Konzept der griinen Leitmérkte zur Stéar-
kung der Nachfrage nach griinen Grundstoffen, Produkten
und Technologien entwickelt. Zudem hat sie die Ansiedlung
in Schlisseltechnologien wie Wasserstoff, Batteriezellfer-
tigung, Mikroelektronik, digitalen Technologien und Bio-
technologie unterstiitzt.

Die Bundesregierung hat den deutschen Wirtschaftsstand-
ort durch Mafnahmen im Bereich Investitionen, For-
schung- und Entwicklung und Handel nachhaltig gestérkt.
So hat sie die ibergreifenden Rahmenbedingungen fir
Investitionen insbesondere durch attraktivere Abschrei-
bungsbedingungen, weitergehende Moglichkeiten zur
Verlustverrechnung sowie eine mehrfach erheblich aus-
geweitete steuerliche Férderung von Forschungs- und Ent-
wicklungsausgaben verbessert. Mit dem Zukunftsfonds und
der WIN-Initiative (,Wachstums- und Innovationskapital
fiir Deutschland*) soll das Okosystem fiir Wagniskapital
gestarkt und somit der Zugang zu Kapital fir innovative
Start-ups erleichtert werden. Die Investitionen in die Ver-
kehrsinfrastruktur wurden signifikant gestérkt, insbeson-
dere im Bereich der Schiene. Gleichzeitig konnten zuletzt
deutliche Fortschritte bei der digitalen Infrastruktur er-
reicht werden. Die Diversifikation der Aufienhandelsbezie-
hungen ist vorangeschritten und neue Abkommen wie jenes
mit den Mercosur-Staaten wurden ausverhandelt oder sind
in Arbeit.

Angesichts der Grofie der Herausforderungen ist es umso
wichtiger, sich die immensen Stirken Deutschlands bewusst
zu machen. Kaum ein anderes Land verfiigt iber eine solche
Vielfalt an exzellenten, gerade auch mittelstdndischen
Unternehmen. Nach wie vor wird die hohe Fachkompetenz
in den deutschen Betrieben und die institutionelle For-
schungslandschaft und das damit verbundene Innovations-
potenzial in Deutschland weltweit geschitzt. Diese Starken
bilden auch unter Bertiicksichtigung der im Vergleich zu
anderen fiihrenden Wirtschaftsnationen deutlich geringe-
ren 6ffentlichen und privaten Verschuldung eine gute
Ausgangsposition, um die grofien gesamtwirtschaftlichen
Investitionsbedarfe zu adressieren und die Wettbewerbs-
fahigkeit wieder zu verbessern.

INVESTIVE IMPULSE SETZEN, UNSICHERHEITEN
ABBAUEN

Die Transformation zur Klimaneutralitit, die digitale Trans-
formation und die erforderliche Steigerung der Wettbe-
werbsfihigkeit verlangen der Wirtschaft erhebliche Anpas-
sungen ab. In kurzer Zeit miissen erhebliche - vorrangig
private - finanzielle Mittel mobilisiert werden, um in neue
Technologien, Infrastrukturen und Prozesse zu investieren
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sowie neue Wachstumsmaérkte zu erschlieffen. Dafir
braucht es verlassliche Rahmenbedingungen, aber auch zu-
sitzliche Investitionsanreize.

Der finanzpolitische Kurs der Bundesregierung ist seit 2023
als Ergebnis der Riickfiihrung krisenbedingter Entlastungs-
und Stabilisierungsmafinahmen, die zur Bewéltigung der
Corona- und der Energiekrise notwendig waren, moderat
restriktiv ausgerichtet, wie auch die Gibereinstimmenden
Einschidtzungen von IWF, OECD und der EU-Kommission
zeigen. Dieser Kurs ist auch im Kontext der zeitweise hohen
Preissteigerungsraten zu sehen, die sich seit Ende 2023 deut-
lich verringert haben, aber noch immer auf erhéhtem Ni-
veau lagen. Im Zuge der Verringerung des fiskalischen Spiel-
raums im Klima- und Transformationsfonds um insgesamt
60 Milliarden Euro als Konsequenz des Urteils des Bundes-
verfassungsgerichts vom November 2023 mussten wirt-
schaftspolitische Vorhaben verstarkt priorisiert werden. Das
betrifft insbesondere finanzielle Anreize fiir Investitionen
von Unternehmen und privaten Haushalten und dirfte
zwischenzeitlich die Unsicherheit bei Wirtschaftsakteuren
erhoht haben.

Daher ist die Wirtschafts- und Finanzpolitik kiinftig doppelt
gefordert: Es gilt, den in den vergangenen Jahren einge-
schlagenen Weg struktureller Reformen konsequent fort-
zusetzen und zugleich das Vertrauen der Wirtschaftsakteu-
re zu stirken. Fiir die mittelfristigen Wachstumsaussichten
sind die Bereiche unternehmerischer Investitionen und
Innovationen sowie Forschung und Entwicklung von be-
sonderer Bedeutung. Beispiele fiir mogliche Impulse zur
Starkung der Investitionstatigkeit wiren weitere Verbesse-
rungen im Sinne eines innovationsfreundlichen steuerli-
chen Umfeldes oder die Einfiihrung einer unbiirokratischen
und unkomplizierten Investitionsprdmie. Maffnahmen zur
Starkung der Investitionstitigkeit wiirden den Standort
Deutschland auch fiir ausldndische Investoren attraktiver
machen. Fir gewerblich genutzte E-Autos, den klima-
freundlichen Wohnungsneubau oder den sozialen Woh-
nungsbau wiren weitere, auch nachfrageseitige Impulse
denkbar.

KLIMAPOLITIK: TREIBHAUSGAS (THG)-
EMISSIONEN GEHEN WEITER ZURUCK

Es bleibt im Interesse Deutschlands, national, EU-weit und
international dazu beizutragen, die globale Treibhausgas-
entwicklung umzukehren und gleichzeitig Maffnahmen zur
Anpassung an den Klimawandel zu ergreifen. Denn mit fort-
schreitendem Klimawandel steigen die Risiken irreversibler
Umweltverdnderungen mit nicht zuletzt erheblichen Folgen
fir die Grundlagen wirtschaftlicher Wertschopfung. Mit
dem europiischen Fit-for-55-Paket und der na-
tionalen Umsetzung wurden weitreichende am- @
bitionierte Mafnahmen fiir eine wettbewerbs-



fahige, ressourceneffiziente Wirtschaft im Sinne des
European Green Deals und des européaischen Klimaschutz-
ziels auf den Weg gebracht. Auf nationaler Ebene gibt das
Klimaschutzgesetz seit 2019 den nationalen rechtlichen
Rahmen fiir die Klimaschutzpolitik vor.

In den letzten Jahren konnte die Bundesregierung entschei-
dende Schritte zum Erreichen des 2030-Klimaschutzziels
gehen: Wahrend zu Beginn der Legislaturperiode noch eine
Minderung der Treibhausgase bis 2030 von lediglich 49 Pro-
zent projiziert wurde, weisen die aktuellen Projektionsdaten
einen deutlich starkeren Riickgang der Treibhausgasemis-
sionen um knapp 64 Prozent aus. Das zeigt, dass das Gesamt-
minderungsziel des Bundes-Klimaschutzgesetzes von min-
destens 65 Prozent bis 2030 bei anhaltenden Fortschritten
in Reichweite liegt. Insgesamt hat sich die Entkopplung von
THG-Emissionen und 6konomischer Wertschépfung in den
letzten Jahren deutlich beschleunigt. So konnten zwischen
2021 und 2023 die ausgestoflenen THG-Emissionen je
eine Million Euro Bruttoinlandsprodukt (preisbereinigt) um
34 Tonnen reduziert werden. Dies entspricht einer Entkopp-
lungsrate von 13 Prozent in nur zwei Jahren. Das Jahr 2023
markiert damit die stirkste Entkopplung seit der Wieder-
vereinigung.

WOHLFAHRTSMESSUNG: ERWEITERTE PERSPEKTIVE
AUF DAS WOHLERGEHEN UND KONVERGENZ-
PROZESSE IN DER GESELLSCHAFT

Das im Jahr 2022 eingefiihrte und inzwischen etablierte
Kapitel zur Wohlfahrtsmessung blickt auch im diesjahrigen
Jahreswirtschaftsbericht auf die Entwicklung wohlfahrts-
relevanter Aspekte. Mehr als 30 ausgewihlte Indikatoren
erginzen das BIP gezielt und bilden neben 6konomischen
auch wesentliche 6kologische, soziale und gesellschaftliche
Dimensionen ab. Der Blick richtet sich damit sowohl auf
das quantitative als auch das qualitative Wachstum, welches
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die Lebensqualitdt und Zukunftsaussichten aller Biirgerin-
nen und Burger berticksichtigt.

Die Entwicklung der Indikatoren spiegelt am aktuellen
Rand die strukturellen Herausforderungen der deutschen
Wirtschaft wider. So sind in den niachsten Jahren insbeson-
dere in den Bereichen der Produktivititsentwicklung, der
Bildung oder des Innovationspotenzials zusitzliche An-
strengungen notwendig. Gleichzeitig sind Erfolge wie eine
insgesamt steigende Erwerbsbeteiligung, mehr Frauen in
Fihrungspositionen oder das Voranschreiten der Energie-
wende fiir eine treibhausgasneutrale Zukunft sichtbar. An-
dere Indikatoren im Bereich des Umwelt- und Naturschut-
zes weisen hingegen noch zu geringe bzw. abflachende
Trendverldufe in die gewlnschte Richtung auf. Weiterhin
wird die Wohlfahrtsindikatorik stetig tiberpriift und weiter-
entwickelt. So sind im diesjahrigen Jahreswirtschaftsbericht
erstmals Indikatoren zur Vermégensverteilung auf Basis
neuer experimenteller Daten der EZB sowie zur Kreislauf-
wirtschaft im Zuge der Nationalen Kreislaufwirtschafts-
strategie enthalten. Auch in den kommenden Jahren wird
es vor dem Hintergrund einer evidenzbasierten Politik
wichtig sein, mithilfe eines solchen Indikatorensets die
Fortschritte auf einem nachhaltigen und zukunftsfahigen
Wachstumspfad zu verfolgen. —

KONTAKT & MEHR ZUM THEMA

Referat: IA1 - Grundsatzfragen der Wirtschaftspolitik,

IC-WA - Wirtschaftspolitische Analyse, Wohlfahrtsindikatorik,
IC1 - Beobachtung, Analyse und Projektion der gesamt-
wirtschaftlichen Entwicklung

schlaglichter@bmwk.bund.de

Jahreswirtschaftsbericht 2025: Fiir eine neue wirtschaftliche
Dynamik

Pressemitteilung des BMWK
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Energieversorgungssicherheit
gewahrleisten - Resilienz starken

landes wie Deutschland ist eine sichere Energiever-

sorgung unabdingbar. Energieversorgungssicherheit
ist daher als zentrales Ziel im Energiewirtschaftsgesetz, dem
Gesetz tiber die Elektrizitats- und Gasversorgung, verankert.
Eine nachhaltige Energieversorgung ist gewahrleistet, wenn
die Versorgung der Allgemeinheit mit Energie jederzeit sta-
bil zu wirtschaftlichen und klimafreundlichen Bedingungen
gesichert ist. Energieressourcen, zum Beispiel Erdol, Erdgas
und Strom, miissen also in ausreichender Menge und zu
bezahlbaren Preisen verfiigbar sein und sicher zu den End-
verbraucherinnen und Endverbrauchern transportiert wer-
den koénnen. In der Energieversorgungskrise 2022/2023
konnte die Energieversorgung nur mit grofler gemeinsamer
Anstrengung und umfassenden Mafinahmen stabil und be-
zahlbar gehalten werden. Diese Erfahrungen sowie ein Um-
feld erhohter Risiken erfordern umsichtige Risikoanalysen
und eine Neubetrachtung der Resilienz der Energieversor-
gung. Ziel ist es, diese Resilienz strategisch weiter zu stiarken.

F ir den Wohlstand eines hochentwickelten Industrie-

BEDEUTUNG DER ENERGIEVERSORGUNGSSICHER-
HEIT FUR DEUTSCHLAND

In Deutschland werden derzeit noch rund 80 Prozent des
Primérenergieverbrauchs - also des gesamten Verbrauchs
an noch nicht weiterverarbeiteten Energietridgern - tiber
fossile Energietriger, vor allem Mineral6le und Erdgas, ge-
deckt. Der Einsatz erneuerbarer Energietréiger hat sich seit
1990 allerdings mehr als verzehnfacht und betrug im Jahr
2024 rund 20 % des Primirenergieverbrauchs.

Da Deutschland bis zum Jahr 2045 klimaneutral sein will,
wird der Verbrauch von fossilen Energietrigern zukiinftig
sinken, wihrend der Ausbau erneuerbarer Energien bei
gleichzeitiger Elektrifizierung des Verkehrs-, Warme- und
Industriesektors voranschreiten wird.

Deutschland ist in den europaischen Strommarkt @
und als Nettoimporteur von Kohle, Ol und Erdgas
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ABBILDUNG 1: PRIMARENERGIEVERBRAUCH IN DEUTSCHLAND 2024 NACH ENERGIETRAGERN IN %

Stromaustauschsaldo 1%

Erneuerbare Energien 20%

Braunkohle 7%

Steinkohle 7%

Quelle: AG Energiebilanzen, vorldufige Zahlen. Eigene Darstellung.

Sonstige 2%

Mineralél 37 %

Erdgas 26 %

stark in internationale Markte eingebunden. So betrug die
Importquote 2023 bei Erdgas 95 Prozent, bei Mineralol 98
Prozent und bei Steinkohle 100 Prozent. Die Importbedar-
fe an fossilen Energietrigern werden perspektivisch abneh-
men. Dennoch ist klar, dass Energieversorgungssicherheit
nicht Energieautarkie bedeuten kann. Deutschland wird
auch weiterhin einen Teil seines Energiebedarfs tiber Im-
porte decken missen. Langerfristig werden dies Strom und
Wasserstoff sein.

Energieversorgungssicherheit hat viele Dimensionen: Ge-
nauso bedeutend wie die grundsétzliche Verfiigbarkeit von
Ressourcen ist die Diversifizierung der notwendigen Ener-
gieimporte tber verschiedene Lander, Transportrouten
sowie beteiligte Akteure in der Lieferkette, um einseitige
Abhingigkeiten zu vermeiden. Dies gilt sowohl fiir Priméar-
energietriager, wie zum Beispiel Erdél und -gas, als auch fiir
Sekundarenergietriger wie Strom sowie fiir kritische Roh-
stoffe, Komponenten und Technologien, die fiir die Energie-
wende bedeutend sind. Hinzu kommt der Schutz der Ener-
gieinfrastruktur, zum Beispiel gegen Sabotage und
Cyberattacken, aber auch gegen Extremwettereignisse, die
als Folge des Klimawandels zunehmend auftreten. Auf
der Nachfrageseite sind insbesondere in einer angespann-
ten Versorgungslage flankierend Kommunikationskam-
pagnen und adidquate Anreizsetzung notwendig, um bei
Letztverbraucherinnen und Letztverbraucher Energieein-
sparungen zu erzielen. Um Energieversorgungssicherheit
zu gewihrleisten, arbeiten daher viele verschiedene Fach-
bereiche interdisziplinir zusammen. Insgesamt muss Ener-
gieversorgungssicherheit als Gemeinschaftsaufgabe von
Politik und Behorden, Energiewirtschaft und Wissenschaft
verstanden werden, die es zudem nicht zum Nulltarif geben
kann.

VERANTWORTLICHE AKTEURE DER ENERGIE-
VERSORGUNGSSICHERHEIT

Die Gewihrleistung der Energieversorgungssicherheit in
Deutschland ist innerhalb der gesetzlichen Rahmenbedin-
gungen, unter anderem des Energiewirtschaftsgesetzes,
primér Aufgabe der am Markt titigen Unternehmen. Die
Energieversorgungsunternehmen kénnen grundsatzlich
selbst entscheiden, wie sie diese Aufgabe erfiillen und bei-
spielsweise zu einer ausgewogenen Diversifizierung des
Angebots beitragen. Dem Staat kommt neben der Gestal-
tung des rechtlichen Rahmens vor allem dann eine aktive
Rolle zu, wenn der Markt die Energieversorgung nicht mehr
eigenstindig gewidhrleisten kann. Ereignisse, die Gber die
im marktlichen Rahmen stattfindenden Prozesse hinaus-
gehen, zum Beispiel Naturkatastrophen oder geopolitisch
bedingte Brennstoffmangelsituationen, liegen im Bereich
der staatlichen Risiko- und Krisenvorsorge. So kann in den
Bereichen Strom und Gas die Bundesnetzagentur in solchen
Fillen die Funktion des sogenannten Bundeslastverteilers
ibernehmen und zum Beispiel in enger Abstimmung mit
den Netzbetreibern Bezugsreduktionen verfiigen. Im Be-
reich der Mineraldlversorgung wiederum kann bei einer
unmittelbar drohenden Stérung der Energieversorgung das
BMWK Mineralolreserven freigeben. Dies geschah zuletzt
im Mairz 2022 im Zuge des russischen Angriffskrieges auf
die Ukraine.

RAHMENGEBENDE UND UNTERSTUTZENDE ROLLE
DER BUNDESREGIERUNG

Energieversorgungssicherheit ist fiir die Bundes-
regierung von jeher ein wichtiges Handlungsfeld.

Dies spiegelt sich auch in der Vielzahl entspre-



chender Rechtstexte wider, die sich mit Energieversor-
gungssicherheit insgesamt oder hinsichtlich spezifischer
Energietrager befassen. Diese rechtlichen Grundlagen be-
inhalten an vielen Stellen Regelungen zur Risikovorsorge
und zum Risikomanagement. Dazu zdhlen zum Beispiel
Vorgaben fir den Betrieb und den Ausbau von Netzen und
Reserven, Vorgaben fiir Gasspeicherfiillstinde, die Zertifi-
zierung der Betreiber von Transportnetzen und Gasspei-
cheranlagen sowie ein Monitoring der Versorgungssicher-
heit. So wird der Rahmen fiir einen grundsétzlich stabilen
und funktionsfihigen Energiemarkt geschaffen, der in der
Lage ist, gewisse Risiken zu beherrschen. Im Falle einer
schweren Energiekrise greift zusitzlich das Energiesiche-
rungsgesetz, das Interventionen durch bestimmte staatliche
Maf nahmen ermoglicht, zum Beispiel Rationierungen und
Priorisierungen, Wirtschaftsstabilisierungsmafinahmen,
oder, im Extremfall, auch Enteignungen. Neben dem Ener-
giewirtschaftsgesetz und dem Energiesicherungsgesetz sind
Einzelaspekte mit Bezug zur Energieversorgung in vielen
weiteren Gesetzestexten verankert, fiir den Bereich Erdol
zum Beispiel im Erdolbevorratungsgesetz. Auch fir ein ko-
ordiniertes Vorgehen im Krisenfall ist gesorgt, unter ande-
rem Uber den Notfallplan Erdgas, den das BMWK erstellt
und regelmiflig aktualisiert.

Wie die beiden Olpreisschocks in den 1970er Jahren, so for-
derte auch die Energiekrise 2022/23 eine Anpassung dieses
Rahmens. Dazu zahlt zum Beispiel die Diversifizierung der
Gasversorgung hin zu einer Energieversorgung, welche
nicht mehr auf russisches Gas angewiesen ist. Gas muss {iber
Pipelines nach Deutschland importiert werden beziehungs-
weise an LNG-Terminals angelandet werden. Die Gasliefer-
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vertrige werden von den Gasversorgungsunternehmen
geschlossen. Die Bundesregierung fiihrt mit diesen einen
engen Dialog, um Diversifizierungsmafnahmen zu unter-
stiitzen. Im Jahr 2024 stammte der Grofdteil der deutschen
Gasimporte aus Norwegen (48 Prozent) sowie aus LNG-Im-
porten in die EU, welche tber die Niederlande (25 Prozent)
und Belgien (18 Prozent) nach Deutschland kamen (vor-
laufige Zahlen). Die Loslésung von russischem Pipelinegas,
dessen Importanteil im Jahr 2021 noch bei {iber 50 Prozent
lag, ist damit gelungen.

ERFAHRUNGEN AUS DER KRISE UND NEUE
HERAUSFORDERUNGEN ERFORDERN STARKUNG
DER RESILIENZ

Deutlich wurde wahrend der Krise, wie wichtig ein effek-
tives Instrumentarium sowie handlungsfihige Institutionen
und Behérden zur Abfederung und Uberwindung von
Schocks sind.

Das in Deutschland seit 1975 bestehende Energiesicher-
heitsgesetz wurde erstmalig aktiviert. Es war aber an vielen
Stellen nicht auf die aktuelle Krisenlage abgestimmt und
musste in kiirzester Zeit grundlegend reformiert und er-
weitert werden. Dies wurde notwendig, um auch aufier-
gewohnliche Markteingriffe zu ermdglichen. Dazu zdhlten
unter anderem die staatliche Unterstlitzung von system-
relevanten Unternehmen, die Einfiihrung der Strom- und
Gaspreisbremse sowie der schnelle Aufbau einer LNG-In-

frastruktur, um weggefallene russische Gasmen-
gen zu kompensieren.

ABBILDUNG 2: RESILIENZKURVE - WIEDERHERSTELLUNG DER FUNKTIONSFAHIGKEIT DER

ENERGIEVERSORGUNG NACH EINEM SCHOCK
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Zwei Jahre nach der Krise stehen die Energieinfrastrukturen
in einer global verdnderten Risikolandschaft zusétzlich vor
Herausforderungen neuer Art und Dimension. Attacken
durch Terrorismus, Spionage und andere storende und zer-
storerische Aktionen auf die Energieversorgung und kriti-
sche Infrastrukturen haben bereits stattgefunden und stel-
len zunehmend eine Gefahr fiir die Energieversorgung dar.
Zu den Risiken durch geopolitische Konflikte, technische
Ausfille und menschliches Versagen kommen aufierdem
wachsende Risiken durch Extremwetterereignisse infolge
der Klimaerwarmung hinzu. Zahlreiche Beispiele aus der
jungeren Vergangenheit zeigen, dass es nicht mehr um die
Frage geht, ob sich Risiken materialisieren, sondern viel-
mehr darum, wann, wo und mit welcher Intensitit sich
Schocks auswirken.

Die Erfahrungen der Krise, gepaart mit einer verianderten
Risikolandschaft, zeigen, dass kiinftig die Resilienz der Ener-
gieversorgung noch deutlicher im Fokus stehen muss. Re-
silienz bedeutet in diesem Kontext, dass die Funktion eines
Energiesystems unter Belastungen erhalten bleibt (mogli-
cherweise mit Einschrankungen) oder zumindest innerhalb
kurzer Zeit wiederhergestellt werden kann.

Die Resilienz der Energieversorgung muss weiter gestarkt
werden, um kiinftig noch besser auf krisenhafte Zustinde
vorbereitet zu sein und solche Ereignisse zu moglichst ge-
ringen Kosten fiir die Allgemeinheit zu bewiltigen. Dazu
muss kontinuierlich an der Verbesserung von Krisenvor-
sorge und -bewaltigung gearbeitet werden. Gleichzeitig ist
es gerade vor dem Hintergrund der vielféltigen Verdnde-
rungen des Energiesystems im Rahmen der Transforma-
tion hin zur Klimaneutralitat wichtig, Wirkungszusammen-
hinge im Energiesystem vertieft zu analysieren und die
verschiedenen Energietrager nicht isoliert zu betrachten.
So ist es beispielsweise fiir die zukiinftige Wasserstoffver-
sorgung unerlidsslich, einseitige Abhdngigkeiten von Beginn
an zu vermeiden und beim Markthochlauf entsprechend
zu berticksichtigen. Dafiir ist es notwendig, die Bedeutung
von Wasserstoff im Energiesystem der Zukunft zu analy-
sieren und Wechselwirkungen von Versorgungsrisiken
zwischen dem Strom-, Gas- und Wasserstoffsektor zu be-
riicksichtigen.

AUSBLICK: SZENARIENBASIERTE RISIKOANALYSEN
ALS PRUFSTEIN

Ein Instrument zur Priiffung, wie gut der Energiesektor
gegen bestimmte Schocks gewappnet ist, sind Stresstests,
sowohl auf nationaler als auch auf europiischer Ebene.
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Solche Tests konnen Schwachstellen im System identifizie-
ren, um diese im Anschluss mit geeigneten Mafnahmen
gezielt zu adressieren. Jedem Stresstest muss dabei eine
objektive Risikoanalyse vorausgehen, welche die global ver-
anderte Risikolandschaft umfassend berticksichtigt. Basie-
rend darauf kénnen Risikoszenarien definiert werden, de-
ren Auswirkungen mithilfe von Modellen der Energienetze
und -mérkte berechnet werden. Stresstests werden fiir den
Bereich Gas unter anderem vom Verband Européischer
Fernleitungsnetzbetreiber Gas, ENTSO-G, durchgefiihrt. Fiir
Deutschland hat das Energiewirtschaftliche Institut an der
Universitdt zu Ko6ln gemeinsam mit PwC, der dena und
Prognos im Auftrag des BMWK die Auswirkungen von ver-
schiedenen Schockszenarien auf die Gasversorgungssicher-
heit untersucht. Arbeiten zur Starkung der Krisenvorsorge
und des Krisenmanagements werden auch zukinftig weiter
vorangetrieben, um die Energieversorgung in Deutschland
resilienter zu machen und somit fiir zukiinftige Krisen ge-
wappnet zu sein. —

KONTAKT & MEHR ZUM THEMA

Referat:WEB1 - Grundsatzfragen Energiesicherheit
schlaglichter@bmwk.bund.de

Bundesministerium fir Wirtschaft und Klimaschutz (2024):
Dossier zu Energieversorgungssicherheit
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schutz, (Veréffentlichung in Kiirze auf den Internetseiten des
Energiewirtschaftlichen Instituts an der Universitdt zu K6ln
sowie (iber PwC)



mailto:schlaglichter%40bmwk.bund.de?subject=Schlaglichter%20der%20Wirtschaftspolitik
https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Dossier/energieversorgungssicherheit.html
https://www.acatech.de/publikation/das-energiesystem-resilient-gestalten-massnahmen-fuer-eine-gesicherte-versorgung/
https://www.acatech.de/publikation/das-energiesystem-resilient-gestalten-massnahmen-fuer-eine-gesicherte-versorgung/
https://www.acatech.de/publikation/rde/
https://www.acatech.de/publikation/rde/
https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Downloads/B/20230816-bericht-wirkung-preisbremsen.pdf?__blob=publicationFile&v=8
https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Downloads/B/20230816-bericht-wirkung-preisbremsen.pdf?__blob=publicationFile&v=8
https://www.entsog.eu/sites/default/files/2024-10/SO0059-24%20Winter%20Supply%20Outlook%202024-25%20with%20Summer%20Overview%202025.pdf
https://www.entsog.eu/sites/default/files/2024-10/SO0059-24%20Winter%20Supply%20Outlook%202024-25%20with%20Summer%20Overview%202025.pdf
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Innovativer Schiffbau
sichert wettbewerbsfihige

Arbeitsplatze

kehrstrager fiir den Transport von Glitern, sondern

schaffen auch die Grundlage fiir alle anderen Nut-
zungen von Meeren, Flissen und Seen. Sie sind hochkom-
plexe Systeme, bei deren Bau Materialien, Anlagen und
Komponenten mit fortschrittlicher Produktionstechno-
logie integriert werden. Die Wettbewerbsfiahigkeit des deut-
schen Schiffbaus hiangt wesentlich von seiner Innovations-
kraft ab.

S chiffe sind nicht nur der weltweit wichtigste Ver-

Hier setzt die neue Richtlinie des Bundesministeriums fiir
Wirtschaft und Klimaschutz zum Férderprogramm ,, Inno-
vativer Schiffbau sichert wettbewerbsfihige Arbeitspléatze*
vom 24. Juni 2024 an. Sie verfolgt das Ziel, Anreize fir eine
verstirkte Innovationstétigkeit im Schiffbau zu setzen. Das
Forderprogramm tréagt zur Starkung der Technologiefiih-
rerschaft und der internationalen Wettbewerbsfahigkeit
der deutschen Werftindustrie bei. Die Entwicklung markt-
fahiger Losungen fiir die grofien technologischen Heraus-

forderungen der Branche kann langfristig Arbeitsplitze
und Wertschopfungsketten an den deutschen Standorten
sichern.

Werften kdnnen sich vom Standard internationaler Wett-
bewerber abheben, wenn Innovationen ziigig in Produkte
und Verfahren umgesetzt und erfolgreich vermarktet werden.
snnovation“ im Sinne der Richtlinie ist hierbei die Herstel-
lung von technisch neuen oder wesentlich verbesserten Pro-
dukten (,Produktinnovation“) oder die Entwicklung bzw.
Anwendung von neuen Verfahren (,Verfahrensinnovation®)
bei der Ausfiihrung eines Schiffbauauftrags. Geférdert wer-
den innovative Projekte oder Verfahren fiir den Schiffbau,
fiir Schiffsreparaturen oder Schiffsumbauten bei Schiffen
mit Eigenantrieb sowie bei Offshore-Strukturen. Eine Stér-
kung der Innovationskraft der deutschen Schiffbauindustrie
hilft nicht nur bei der Bewiltigung der notwendi-

gen klimafreundlichen Transformation der Bran- @

che selbst, sondern tragt dariiber hinaus mafigeb-

S i


https://www.bundesanzeiger.de/pub/publication/m1nHO9QKKvXq3K5VxAD/content/m1nHO9QKKvXq3K5VxAD/BAnz%20AT%2018.07.2024%20B1.pdf?inline
https://www.bundesanzeiger.de/pub/publication/m1nHO9QKKvXq3K5VxAD/content/m1nHO9QKKvXq3K5VxAD/BAnz%20AT%2018.07.2024%20B1.pdf?inline

lich zur Entwicklung neuer Technologien und nachhaltiger
Losungen bei Zulieferern, Ingenieurdienstleistungen und im
maritimen Sektor insgesamt bei. Das Férderprogramm unter-
stiitzt bei der Planung, Vorbereitung und Durchfiihrung von
innovativen Vorhaben und der Uberleitung neuer Techno-
logien zu innovativen Produkten oder zum erfolgreichen
Einsatz innovativer Prozesse. Dies triagt dazu bei, die High-
tech-Rolle der deutschen Werften im internationalen Ver-
gleich zu starken.

Bezuschusste Vorhaben fallen z.B. in den Bereich des hoch-
komplexen und innovativen Spezialschiffbaus sowie die
Entwicklung nachhaltiger Technologien oder den Einsatz
nachhaltiger Kraftstoffe und verantwortungsvoller Umwelt-
praktiken. Beispiele fiir den Spezialschiffbau im Férderpro-
gramm sind unter anderem Forschungsschiffe sowie Elekt-
ro-Solar-Fahren. Geférdert werden auflerdem neuartige,
klimafreundlichere Antriebskonzepte - mit LNG oder Strom
- oder innovative Abgasreinigungsanlagen. Auch von den
Werften gefertigte Offshore-Strukturen, die Einrichtungen
zur Erzeugung, Ubertragung und Speicherung von Energie
aus erneuerbaren Quellen errichten oder betreiben, konnen
in diesem Rahmen gefordert werden. Mit der Férderung
werden vorrangig Qualitits- und Leistungsverbesserungen
im Klima- und Umweltbereich unterstiitzt.
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Das Programm richtet sich an Schiffbau-, Schiffsreparatur-
und Schiffsumbauwerften mit einer Betriebsstétte oder Nie-
derlassung in Deutschland. Kleine und mittelgrofle Werften
werden durch hohere Fordersétze besonders gefordert.

Die Fordergelder werden grundsétzlich zu zwei Dritteln aus
Haushaltsmitteln des Bundes sowie zu einem Drittel aus
Haushaltsmitteln des Bundeslandes gewahrt, in dem der An-
tragstellende seinen Sitz und Geschéftsbetrieb hat (Kofinan-
zierung).

Seit dem erstmaligen Inkrafttreten der Forderrichtlinie zum
8.Marz 2005 wurden 261 innovative Projekte erfolgreich ge-
fordert. Das Forderprogramm wird durch das Bundesamt fiir
Wirtschaft und Ausfuhrkontrolle (BAFA) administriert. Die
Geltungsdauer der neuen Richtlinie ist bis zum 30. Juni 2027
befristet.

KONTAKT & MEHR ZUM THEMA I

Referat: Maritime Wirtschaft und Geschdftsstelle des
Koordinators fiir die maritime Wirtschaft

schlaglichter@bmwk.bund.de
www.bafa.de/isb



https://www.bafa.de/DE/Wirtschaft/Handwerk_Industrie/Innovativer_Schiffbau/innovativer_schiffbau_node.html
https://www.bafa.de/DE/Wirtschaft/Handwerk_Industrie/Innovativer_Schiffbau/innovativer_schiffbau_node.html
mailto:schlaglichter%40bmwk.bund.de?subject=Schlaglichter%20der%20Wirtschaftspolitik
https://www.bafa.de/DE/Wirtschaft/Handwerk_Industrie/Innovativer_Schiffbau/innovativer_schiffbau_node.html
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Wie kann Deutschland innovativer
werden? Neue Initiative ,,Riickenwind
fiir Innovation® ist gestartet

Verfahren - stirken nicht nur die Wettbewerbsfahig-

keit von Unternehmen, sondern auch der Volkswirt-
schaft insgesamt. Sie sind unerlasslich, um die digitale und
okologische Transformation erfolgreich zu gestalten und
koénnen zur wirtschaftlichen Resilienz beitragen.

I nnovationen - neue Produkte, Dienstleistungen und

In Deutschland gibt es jedoch seit einigen Jahren Anzeichen
dafiir, dass Forschungsintensitiat und Innovationskraft sta-
gnieren bzw. abnehmen. So ist beispielsweise die Innova-
torenquote, die den Anteil an Unternehmen mit einer Pro-
dukt- oder Prozessinnovation in den vergangenen drei
Jahren angibt, in den letzten Jahre stetig gesunken. Daher
will das BMWK durch die Initiative ,Riickenwind fiir Inno-
vation“ die Rahmenbedingungen in diesem Bereich weiter
verbessern. Ziel der Initiative ist es, Hindernisse fiir Inno-
vationen zu identifizieren und hierfiir konkrete Lésungs-
ansitze und Handlungsempfehlungen zu erarbeiten, um
die Rahmenbedingungen fiir Innovation in Deutschland

zu verbessern. Das BMWK hat, zunéichst fiir drei Jahre, ein
Konsortium aus vier Instituten beauftragt, die Initiative zu
organisieren und administrieren: EURONORM Gesellschaft
fiir Qualitatssicherung und Innovationsmanagement mbH,
DIW Econ GmbH, IfM Bonn und empirica Gesellschaft fir
Kommunikations- und Technologieforschung mbH.

FOKUS LIEGT AUF KMU

Die Initiative ,Riickenwind fiir Innovation“ richtet sich ins-
besondere an kleine und mittlere Unternehmen (KMU), die
etwa 99 Prozent aller Unternehmen in Deutschland aus-
machen und oftmals iber weniger Ressourcen fiir Innova-
tionen verfligen. Ansatzpunkt ist das innovationspolitische
Konzept ,Von der Idee zum Markterfolg”“ des BMWK, das
eine Vielzahl an Forderprogrammen vor allem fiir KMU und
Startups umfasst und diese dabei unterstiitzen

will, Ideen umzusetzen und erfolgreich in den @

Markt zu bringen.
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THEMENCLUSTER IM KMU-INNOVATIONSSYSTEM

Fachkrifte

Akteure:
Wissenschaft, Staat, Wirtschaft,
Zivilgesellschaft

« Nachhaltigkeit

Finanzierung

Hauptakteure:
Finanzinstitute, Staat

T

| Strategien der Bundesregierung

Quelle: Initiative ,,Rtckenwind fir Innovation

Mehr Innovation durch erhohte
- Absorbtionfihigkeit/Agilitat
* Kooperationsfahigkeit

* Nutzung neuer Technologien

Rechtsrahmen

Hauptakteur:

KMU

Vernetzung

Hauptakteur:
Wirtschaft

der Geschaftsmodelle

Wissenstransfer

Hauptakteur:
Wissenschaft

Staat

T

Forderprogramme
Konzept: ,,Von der Idee zum Markterfolg*

WORKSHOPS BILDEN DIE BREITE THEMEN-
VIELFALT AB

Die Rahmenbedingungen fiir Innovationen sind komplex
und bedingen sich gegenseitig. Die Initiative soll einen
Uberblick hieriiber schaffen und die gesamte Themenviel-
falt in mehreren Clustern abbilden (s. Abbildung). Relevan-
te Akteurinnen und Akteure werden unter anderem durch
Workshops eingebunden, in denen Handlungsempfehlun-
gen erarbeitet werden. Die Empfehlungen werden anschlie-

fend in einem breit angelegten Stakeholderdialog disku-
tiert.

Uber die kommenden drei Jahre sollen rund 30 Workshops
zu verschiedenen Themen stattfinden. Bisher wurden die
Themen 6ffentliche Beschaffung, staatliche Innovationsfor-
derung, disruptive Innovationen, Innovationskooperationen
und Innovative Frauen fiir den Mittelstand behandelt. Bei
allen Themenclustern flief}en die drei Querschnittsthemen
Digitalisierung, Nachhaltigkeit und Resilienz mit ein. —

KONTAKT & MEHR ZUM THEMA

RUECKENWIND-FUER-INNOVATION@bmwk.bund.de
schlaglichter@bmwk.bund.de

Technologie/von-der-idee-zum-markterfolg-2021.html

Referat VIB1 - Grundsatzfragen der nationalen und internationalen Innovations- und Technologiepolitik

Informationen zur Initiative: https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Dossier/transferinitiative.html
Informationen zur Innovationspolitik des BMWK: https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Dossier/innovationspolitik.html
Informationen zur Férderung unter dem Dach ,Von der Idee zum Markterfolg*: https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Publikationen/



mailto:RUECKENWIND-FUER-INNOVATION%40bmwk.bund.de%20?subject=
mailto:schlaglichter%40bmwk.bund.de?subject=Schlaglichter%20der%20Wirtschaftspolitik
https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Dossier/transferinitiative.htm
https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Dossier/innovationspolitik.html
https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Publikationen/Technologie/von-der-idee-zum-markterfolg-2021.html
https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Publikationen/Technologie/von-der-idee-zum-markterfolg-2021.html
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MEHR UNTERNEHMERINNEN

FUR DEN MITTELSTAND

Die Potenziale von Unternehmerinnen
fiir den deutschen Wirtschaftsstandort
stirker nutzen: der Aktionsplan ,,Mehr
Unternehmerinnen fiir den Mittelstand*

2023 gab es in Deutschland rund 1,2 Millionen selbstindi-
ge Frauen. Diese beschiftigten in ihren Unternehmen rund
3,2 Millionen Personen und bildeten 91.000 junge Menschen
aus. 34 Prozent der Unternehmen gehorten Frauen und
wurden auch von diesen gefiihrt. Wiirden Frauen genauso
héufig griinden wie Manner, konnten es viel mehr sein. Der
deutsche Wirtschaftsstandort verzichtet laut OECD auf rund
1,6 Millionen potenzielle Griinderinnen und Griinder - der
Grofiteil von ihnen sind Frauen. Ein grofies Potenzial fir
die deutsche Volkswirtschaft wird nicht ausreichend ge-
nutzt: Es konnte eine hohere Wettbewerbsfahigkeit, grofie-
ren Wohlstand, mehr Arbeits- und Ausbildungsplitze sowie
Innovationen in Deutschland geben. Daher gilt es, die Po-
tenziale von Unternehmerinnentum starker auszuschopfen.
Doch wie kann das gelingen? Der im Mai 2023 ver6ffent-
lichte Aktionsplan ,Mehr Unternehmerinnen fiir den Mit-
telstand“ hat sich zum Ziel gesetzt, die Selbstdndigkeit von
Frauen zu starken.

GESELLSCHAFTLICHER WANDEL ALS ANTRIEB FUR
UNTERNEHMERINNENTUM

Denn aktuell werden technologieintensive und wachstums-
orientierte Start-ups zu rund 20 Prozent allein von Frauen
gegriindet. In 37 Prozent der Griindungsteams ist aktuell
mindestens eine Frau vertreten. Frauen griinden laut Fe-
male Founders Monitor besonders hiufig Unternehmen,
um gesellschaftliche Probleme zu 16sen und einen positiven
Wandel anzustofien. 61 Prozent der Griinderinnen identi-
fizieren sich mit dem Bereich Social Entrepreneurship. Ein
Beispiel: Die Kitaplatzsuche ist zeit- und nervenaufreibend?
Das hat eine IT-Expertin mit ihrem Kind am eigenen Leib
erfahren. Was folgte? Sie griindete ein Unternehmen und
entwickelte mit ihrem Team eine digitale Plattform, auf der
Eltern einfacher Kita-Platze finden kénnen. In-

zwischen arbeiten deutschlandweit 500 Kommu- @

nen mit der dafiir entwickelten Software.


https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Dossier/mehr-unternehmerinnen-fuer-den-mittelstand.html
https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Dossier/mehr-unternehmerinnen-fuer-den-mittelstand.html

Eine weitere gesellschaftliche Herausforderung, an die uns
die Medien tiglich erinnern, ist der Klimawandel. ,Reicht
das, was ich alles mache - von weniger Fliigen tiber weniger
Abfall bis hin zum reduzierten Fleischkonsum?*, fragen sich
viele. ,Da geht noch mehr!“ dachte sich eine Finanzexper-
tin und griindete ein ClimateTech-Start-ups in Berlin, damit
kleine und mittlere Unternehmen mit digitalen Tools ihren
CO,-Fuflabdruck reduzieren kénnen. Dies sind nur zwei
Beispiele fiir frauengefiihrte Start-ups, die zeigen, was vie-
le Frauen zum Griinden motiviert: Sie wollen die Welt ein
Stiick weit verbessern.

HINDERNISSE FUR FRAUENGEFUHRTE
UNTERNEHMEN

Auf dem Weg zur Unternehmensgriindung begegnen Frau-
en hiufig mehr Hirden als Manner. Der Female Founders
Monitor hat ermittelt, dass rein ménnliche Start-up-Teams
im Durchschnitt fast neun Mal so viel Kapital wie Frauen-
Teams von Investoren und Investorinnen erhalten. Eine
weitere Hirde ist die herausfordernde Vereinbarkeit von
Unternehmerinnentum und Familie angesichts einer Ver-
teilung der Sorgearbeit zulasten von Frauen und begrenzter
Kinderbetreuungsangebote. Erschwerend kommt hinzu,
dass Unternehmerinnen in Deutschland bislang keinen
gesetzlichen Anspruch auf Mutterschutz haben. Dartiber
hinaus erzielen sie aufgrund ihrer geringeren Arbeitszeit
und unterschiedlicher Branchenschwerpunkte deutlich
geringere Einkommen als Ménner. Nicht zuletzt griinden
sie hdufig vergleichsweise kleinere Unternehmen und ha-
ben dann aufgrund ihrer geringen Gréfle besonders mit
biirokratischen Hiirden zu kampfen.

+RAUEN

unternehmen
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BREITE GESELLSCHAFTLICHE UNTERSTUTZUNG
FUR MEHR UNTERNEHMERINNENTUM

Damit Deutschland in Zukunft nicht nur als Exportwelt-
meister, sondern auch als ,Griinderinnen-Nation“ bekannt
wird, haben sich auf Initiative des Bundeswirtschaftsmi-
nisteriums Institutionen aus Politik, Wirtschaft, Finanz-
welt, Zivilgesellschaft und Wissenschaft zusammenge-
schlossen und im Mai 2023 den Aktionsplan ,Mehr
Unternehmerinnen fiir den Mittelstand“ ins Leben gerufen.
41 Organisationen biindeln mittlerweile darin ihre Kréfte,
um Frauen das Griinden von Unternehmen zu erleichtern
sowie Madchen fiir Klima- und Handwerksberufe zu be-
geistern. Die Beteiligten bringen Mafnahmen in den Ak-
tionsplan ein, die sie eigenverantwortlich alleine oder in
Kooperation umsetzen und weiterentwickeln. Im Folgen-
den kommt ein aktueller Uberblick iiber den Umsetzungs-
stand der Maf nahmen.

UNTERNEHMERINNEN ALS VORBILDER FUR JUNGE
FRAUEN

Das Bundeswirtschaftsministerium fordert frauengefiihrte
Unternehmen mit zahlreichen Mafnahmen: Eine davon ist
die BMWK-Initiative ,FRAUEN unternehmen®, die mit rund
250 Vorbild-Unternehmerinnen zusammenarbeitet, um
junge Frauen vom Beruf der Unternehmerin zu begeistern.
Denn hiufig fehlen jungen Frauen entsprechende Vorbilder
in der Familie oder in den Medien.

In Schulen, an Universitdten und in Veranstaltungen vor
Ort berichten die Vorbild-Unternehmerinnen von ihrem
beruflichen Werdegang, geben Einblicke in die Sternstun-
den ihres Berufsalltags und in schwierige Zeiten, die sie
erfolgreich gemeistert haben. Nicht selten inspirieren sie
jlingere Generationen mit ihrer Leidenschaft und mit ihrem
Durchhaltevermégen. Das ist wichtig, denn Vorbilder be-
einflussen in jungen Jahren mafigeblich die Berufswahl.

MODERNE FORDERUNG - AUCH WAHREND DER
FAMILIENGRUNDUNG

Erstmalig gibt es nun gezielt familienfreundliche Forder-
bedingungen: Damit auch Wissenschaftlerinnen, die ein
Unternehmen griinden mochten, eine Férderung erhalten,
die ihrer Lebenssituation entspricht, hat das BMWK die
Forderbedingungen des ,,EXIST-Griindungsstipendiums*
und von ,EXIST-Forschungstransfer moderner gestaltet.
So kann die Forderlaufzeit um bis zu drei Monate verlangert
werden, wenn eines der Mitglieder eines Griindungsteams
wihrend der Projektlaufzeit ein Kind bekommt.

Zudem gibt es fiir Stipendiatinnen und Stipen- @
diaten einen Kinderbetreuungszuschuss in Hohe

von 150 Euro pro Monat.



Mit ,EXIST-Women*“ bietet das BMWK seit 2023 gezielte
Mentoring- und Coaching-Angebote, Seminare und Netz-
werktreffen speziell fiir Frauen an Hochschulen und For-
schungseinrichtungen, die mit dem Gedanken spielen, ein
Unternehmen zu griinden. In der Pilotphase hat das BMWK
110 Hochschulen mit 1.110 Frauen geférdert. Zum Projekt-
start 2025 konnten erfreulicherweise die Antrage von 123
Hochschulen bewilligt werden. In einigen Jahren werden
aus diesen Aktivitaten hoffentlich die nichsten Start-ups
entstehen.

DIVERSITAT BEI INVESTITIONSENTSCHEIDUNGEN

Im Wagniskapitalfonds ,,High-Tech Griinderfonds®, den das
BMWEK mitinitiiert hat, sind die Vertreterinnen und Ver-
treter des BMWK, die mit {iber Investitionen entscheiden,
inzwischen zu zwei Dritteln Frauen. Der Bund geht hier der
Privatwirtschaft mit gutem Beispiel voran.

Im Bereich Wagniskapital adressiert das Instrument der
~Emerging Manager Facility“ als Zielgruppe junge, oftmals
kleinere Venture Capital (VC)-Fonds, die von Frauenteams
oder divers aufgestellten Teams geleitet werden. Der Bund
stellt insgesamt 200 Millionen Euro fiir Investments in so-
genannte Emerging Manager VC-Fonds bis 2030 tber die
KfW Capital bereit. Mittlerweile wurde die erste Zusage
vergeben. Deutschland ist auflerdem 2024 als eines der ers-
ten Lander dem ,Gender Smart Investment“-Programm des
Europdischen Investitionsfonds beigetreten, das die Ge-
schlechtervielfalt bei Risikokapital verbessern und weiblich
besetzten Fondsmanagementteams Zugang zu Kapital er-
leichtern soll.

Die KfW Capital stellt zudem Teilstipendien fiir das Quali-
fizierungsprogramm ,Certified Private Equity Analyst
(CPEA)“ an der Technischen Universitit Miinchen zur Ver-
fligung. Die ,,KfW Capital Fellowships Women in VC* sind
far junge Investmentmanagerinnen und weitere Frauen
reserviert, die sich fiir Karrieren im Wagniskapitalbereich
interessieren.

RKW KOMPETENZZENTRUM ZUR GRUNDUNG VON
FRAUEN

Auch das Rationalisierungs- und Innovationszentrum der
Deutschen Wirtschaft (RKW) arbeitet intensivim Rahmen
des Aktionsplans. Es ist kiirzlich der Frage nachgegangen,
wie mehr Frauen auf die vielfaltigen Angebote der Griin-
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dungsakteure aufmerksam gemacht werden kénnten.
14 Ideen fiir eine erfolgreiche Ansprache und Aktivierung
von Frauen fiir eine Grindung wurden zusammen mit
Griindungsexpertinnen und -experten identifiziert und als
Leitfaden - direkt anwendbar fiir deren tédgliche Arbeit mit
zukiinftigen Griinderinnen - vertffentlicht.

Um griindungsunterstiitzenden Akteuren in Okosystemen
wie z.B. Universititen, Hochschulen oder Wirtschaftsfor-
dereinrichtungen Impulse fiir die Begleitung von Griinde-
rinnen zu geben, gibt das RKW Kompetenzzentrum dariiber
hinaus das ,Themenheft Female Entrepreneurship“heraus.
Diese Publikation betrachtet ganz unterschiedlichen Facet-
ten des Themas Frauen und Griindung. Neben statistischen
Informationen zu Griindungen von Frauen aus dem Global
Entrepreneurship Monitor und dem KfW-Griindungsmo-
nitor stellt es auch z.B. die Angebote von ,,CoCo-Frauen
griinden” der Social Business Women e.V.und das BMWK-
Forderprogramm EXIST-Women vor und gibt Anregungen
far die Stirkung von Female Entrepreneurship in der Bil-
dung.

AUSBLICK: WIE GEHT ES WEITER?

Es geht also voran - trotzdem bleibt natiirlich noch viel zu
tun!

Der Aktionsplan ist offen fiir weitere Mafinahmen ebenso
wie fir weitere Ressorts, Bundesldnder und externe Stake-
holder, die sich mit eigenen Maffnahmen einbringen oder
bei vorhandenen Mafinahmen mitmachen moéchten. Ein-
mal pro Quartal organisiert das BMWK Netzwerktreffen
mit den Stakeholdern des Aktionsplans, um tiber den Um-
setzungsstand zu beraten und fiir weitere Unterstiitzung
und Beteiligung zu werben. Weitere Informationen finden
sich auf der BMWK-Webseite zum Aktionsplan. —

KONTAKT

Referate: VIIA1 - Grundsatzfragen der nationalen und
europdischen Mittelstandspolitik
VIIAS - Unternehmensgriindung, Finanzierungs- und
Férderberatung

schlaglichter@bmwk.bund.de



https://www.rkw-kompetenzzentrum.de/publikationen/leitfaden/2024/frauen-fuer-das-thema-gruendung-gewinnen-und-gruenderinnen-zielgerichtet-ansprechen/
https://www.rkw-kompetenzzentrum.de/angebot/publikationen/themenheft/themenheft-female-entrepreneurship/
https://coco-frauen-gruenden.de
https://coco-frauen-gruenden.de
https://www.exist.de/EXIST/Navigation/DE/Gruendungsfoerderung/EXIST-WOMEN/EXIST-WOMEN/exist-women.html
https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Dossier/mehr-unternehmerinnen-fuer-den-mittelstand.html
mailto:schlaglichter%40bmwk.bund.de?subject=Schlaglichter%20der%20Wirtschaftspolitik
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DIE WIRTSCHAFTLICHE LAGE
in Deutschland im Januar 2025!

— [

Zum Jahresende verharrt die deutsche Wirtschaft weiter in der Stag-
nation. Laut Statistischem Bundesamt ging das Bruttoinlandspro-
dukt im vierten Quartal preis-, saison- und kalenderbereinigt um

0,1 % zuriick. Das vorldufige BIP-Jahresergebnis fiir das Jahr 2024 weist
einen preisbereinigten Riickgang um 0,2 Prozent aus. Wéhrend das Ver-
arbeitende Gewerbe im Trend weiterhin von Produktionsriickgdngen
gekennzeichnet ist, stellt sich die Lage in den konsumnahen Dienstleis-
tungen etwas giinstiger dar. Eine spiirbare konjunkturelle Belebung in
Deutschland diirfte erst mit verldsslicheren Aussichten fiir die weiteren
wirtschafts-, finanz- und geopolitischen Rahmenbedingungen einsetzen.

Die Produktion hat sich im November etwas gefestigt, aber die
Bestellungen nahmen aufgrund volatiler Grof3auftrége ab. Bei der
Industriekonjunktur zeichnet sich insgesamt noch keine Trendwende ab.
So hat die Industrie ihre Ausbringung im aussagekrdftigeren Dreimo-
natsvergleich um 1,3 % gedrosselt, obwohl gleichzeitig die Auftragsein-
gdnge im Verarbeitenden Gewerbe um 1,7 % zulegten. Die Stimmungs-
indikatoren von ifo und S&P Global liegen nach wie vor auf niedrigem
Niveau.

Die Lage im Einzelhandel (ohne Kfz) entwickelte sich im November
mit einem preisbereinigten Umsatzriickgang von 0,1 % geringfiigig
schwdcher. Im Vergleich zum Vorjahresmonat verzeichnete der Einzel-
handel jedoch ein Umsatzplus von 3,0 %, im Dreimonatsvergleich ein
Plus von 2,3 %. Neuzulassungen von Pkw insgesamt sind im Dezember
sowohl gegeniiber dem Vormonat mit -6,2 % als auch dem Vorjahres-
monat mit -7,1% deutlich riickldufig. In der Dreimonatsbetrachtung
ergibt sich hingegen ein Anstieg von 10,1 %. Angesichts zunehmender
Sorgen um die Arbeitsplatzsicherheit und anhaltender innen- und geo-
politischer Unsicherheiten steht eine spiirbare Erholung des Konsumkli-
mas weiter aus.

Der in den letzten Monaten zu beobachtende Auftrieb bei den Ver-
braucherpreisen hat sich zum Jahresende fortgesetzt. Die Inflations-
rate ist im Dezember voraussichtlich deutlich auf +2,6 % gestiegen, was
verschiedene Griinde hat: Der Riickgang der Energiepreise im Vorjahres-
vergleich ist erwartungsgemdf geringer ausgefallen und der Preisan-
stieg im Bereich der Dienstleistungen bleibt weiterhin hoch. Dies zeigt
sich auch in der Kernrate (ohne Energie und Nahrungsmittel), die eben-
falls weiter anzog.

Trotz anhaltender wirtschaftlicher Stagnation entwickelt sich der
Arbeitsmarkt zum Jahresende vergleichsweise stabil, die weiteren
Aussichten bleiben jedoch eingetriibt. So stieg die Zahl der Erwerbstd-
tigen im November zwar, gleichzeitig nahm jedoch die registrierte
Arbeitslosigkeit im Dezember weiter moderat zu. Auch die Zahl der
Kurzarbeitenden hat sich im Dezember abermals erhéht. Die Friihindi-
katoren deuten auf eine weiter riickldufige Arbeitskrdftenachfrage hin,
so dass auch zu Jahresbeginn nicht mit einer Umkehr der schwachen
Entwicklung am Arbeitsmarkt zu rechnen ist.

Die Unternehmensinsolvenzen sind nach endgiiltigen Ergebnissen im
Oktober mit 2.012 Fdllen um 35,9 % gegeniiber Oktober 2023 gestie-
gen. Von Januar bis Oktober wurden insgesamt 18.234 registriert,

23,6 % mehr als im Vorjahreszeitraum. Der IWH-Insolvenztrend weist
im Dezember einen nahezu unverdnderten Wert ggi. November auf,
liegt aber zugleich 24,3 % liber dem Vorjahresmonat. Das Insolvenzge-
schehen bleibt weiterhin dynamisch.

ANHALTENDE WIRTSCHAFTLICHE SCHWACHE ZUR
JAHRESWENDE

Die wirtschaftliche Schwachephase in Deutschland halt
auch zur Jahreswende an. Laut ersten, vorlaufigen Schit-
zungen des Statistischen Bundesamtes ist das BIP im Jah-
resendquartal in preis-, saison- und kalenderbereinigter
Rechnung gegeniiber dem Vorquartal erneut leicht um 0,1%
zuriickgegangen. Im Gesamtjahr 2024 ist das preisbereinigte
Bruttoinlandsprodukt (BIP) demnach um 0,2 % im Vergleich
zum Vorjahr gesunken. Positiv trugen dabei vor allem die
offentlichen und - zu einem geringeren Ausmaf} - die pri-
vaten Konsumausgaben bei. Dies wurde jedoch tiberlagert
von deutlich riicklaufigen Anlageinvestitionen sowie einem
negativen Impuls vom Auflenbeitrag, wobei weitgehend
stagnierenden Importen sinkende Exporte gegeniiberstan-
den.

Diese Ergebnisse spiegeln sich in den jiingsten Indikatoren:
Zwar zeigte sich bei der Produktion im Produzierenden
Gewerbe im November eine spiirbare Erholung, in der Drei-
monatsbetrachtung ist diese aber weiterhin abwartsgerich-
tet. Aktuelle Stimmungsindikatoren wie der ifo Geschafts-
klimaindex und der Einkaufsmanagerindex fiir das
Verarbeitende Gewerbe zeigen vor dem Hintergrund der
anhaltenden Auftragsschwiche und des drohenden US-
Protektionismus noch keine Belebung an. Der Dienstlei-
tungssektor zeigt zu Beginn des vierten Quartals ein un-
einheitliches Bild: Wahrend sich die Produktion in den
unternehmensnahen Dienstleistungen parallel zur Indus-
trieproduktion abschwicht, hellte sich die Lage in den stér-
ker konsumorientierten Dienstleistungsbereichen tenden-
ziell etwas auf. So war die Produktion bei den konsumnahen
Dienstleistern weiter leicht aufwartsgerichtet. Die Verbrau-
cherstimmung bleibt zur Jahreswende weiterhin verhalten:
Zuletzt hat sich das HDE-Konsumbarometer im Januar
wieder deutlich eingetriibt; das GfK-Konsumklima zeigt
dagegen eine leichte Erholung an. Der preisbereinigte Um-
satz im Einzelhandel konnte trotz schwachem Ergebnis im
November im Dreimonatsvergleich noch gut zwei Prozent
zulegen. Laut Hauptverband des deutschen Einzelhandels
entwickelte sich allerdings das Weihnachtsgeschift etwas
verhaltener als erwartet, was sich teilweise wohl

bereits in der riickldufigen Lageeinschitzung des

ifo Geschiftsklimas im Einzelhandel nieder-

1 Indiesem Bericht werden Daten genutzt, die bis zum 17. Januar 2025 vorlagen. Soweit nicht anders vermerkt, handelt es sich um Verdnderungs-
raten gegeniiber der jeweiligen Vorperiode auf Basis preis-, kalender- und saisonbereinigter Daten.
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BRUTTOINLANDSPRODUKT

Verdnderungen gegeniiber Vorjahr in %

2011 2012 2013 2014 2015 2016

. Bruttoinlandsprodukt, preisbereinigt

Quelle: Statistisches Bundesamt (StBA)

2017

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Bruttoinlandsprodukt, preis- und kalenderbereinigt

schlug. Nach dem leichten Anstieg im dritten Quartal diirf-
te sich damit die schrittweise Erholung des privaten Kon-
sums angesichts der fortgesetzten realen Kaufkraftgewinne
auch zum Jahresende fortgesetzt haben.

Eine konjunkturelle Erholung in Deutschland bleibt auch
zum Jahresende 2024 aus. Hohe Unsicherheiten beziiglich
der wirtschaftlichen Perspektiven im Inland wie auch im
Ausland dampfen derzeit Nachfrage, Produktion, Investi-
tionen und privaten Konsum. Erst mit verldsslicheren Per-
spektiven fiir die weiteren wirtschafts-, finanz- und geo-
politischen Rahmenbedingungen besteht die Aussicht, dass
sich der Attentismus auflost und die Stagnation einer etwas
stiarkeren wirtschaftlichen Wachstumsdynamik weicht.

VERHALTENE WELTWIRTSCHAFTLICHE
ENTWICKLUNG

Die weltweite Produktion von Industriegiitern entwickelt
sich nach wie vor verhalten. Zu Beginn des vierten Quartals
wurde sie saisonbereinigt um 0,3 % gegentiiber dem Vor-
monat ausgeweitet und lag damit um 1,8 % liber dem
Vorjahr. Zur Jahreswende senden Frithindikatoren fir die
Industrieproduktion eher negative Signale. Der Stimmungs-
indikator von S&P Global ist im Dezember zwar dank einer
weiteren Stimmungsaufhellung im Dienstleistungsbereich
mit +0,2 Punkten auf 52,6 Punkte leicht gestiegen. In der
Industrie fiel der Index dagegen wieder unter die Wachs-
tumsschwelle von 50 Punkten. Auch der SENTIX-Index, der
die Stimmung unter Finanzinvestoren mit Blick auf die
Weltkonjunktur widerspiegelt, hat im Januar erneut etwas
nachgegeben.

Der weltweite Gliterhandel hat sich im Oktober seitwarts
entwickelt. Gegenliber dem Vorjahresmonat liegt er aktuell

EINKAUFSMANAGERINDEX WELT
S&P GLOBAL

2021
—— Composite Output Index, saisonbereinigt, Wachstumsschwelle = 50

Quellen: S&P Global, Macrobond

2022 2023

nur noch um 1,6 % im Plus. Auch der RWI/ISL-Container-
umschlag-Index blieb im November mit 131,8 nach131,9
Punkten nahezu konstant. Wahrend sich die Aktivitit in
den chinesischen Hafen weiter abkiihlte, setzte sich die Er-
holung in den européischen Héifen mit einem kraftigen
Anstieg des Nordrange-Index von 114,5 auf 115,9 Punkte
fort.

AUSFUHREN DREHEN IM NOVEMBER INS PLUS

Nach den vorangegangenen beiden Riickgidngen haben die
nominalen Ausfuhren von Waren und Dienstleistungen im
November saison- und kalenderbereinigt mit 2,1 % gegen-
iber dem Vormonat wieder expandiert. Im aussagekrafti-
geren Dreimonatsvergleich war allerdings noch ein Minus
von 1,1 % zu verzeichnen. Wahrend die Nachfra-
ge aus wichtigen Absatzmérkten wie den EU-Lan-
dern (-1,7%) und China (-4,2 %) im November



gegeniiber dem Vormonat nachgab, war mit +14,5 % ein
kriftiger Zuwachs bei den Warenexporten in die USA zu
verzeichnen. Dies konnte, neben Aufholeffekten infolge
eines temporéiren Streiks von US-Hafenarbeitern, auf vor-
gezogene Lieferungen infolge der angekiindigten mogli-
chen US-Zollerhéhungen hindeuten. Die nominalen Ein-
fuhren von Waren und Dienstleistungen nahmen im
Vormonatsvergleich saison- und kalenderbereinigt um
+0,4 % zu, im Dreimonatsvergleich lagen sie ebenfalls mit
+0,7 % leicht im Plus. Infolge des stiarkeren Anstiegs der Ex-
porte im Vergleich zu den Importen weitete sich der monat-
liche Handelsbilanziiberschuss saisonbereinigt von seinem
zweijahrigen Tiefstand (Oktober: 8,1 Mrd. EUR) wieder auf
10,6 Mrd. EUR aus.

EIN- UND AUSFUHREN (WAREN & DIENSTLEISTUNGEN)

in Milliarden Euro, kalender- und saisonbereinigt

2021 2022 2023 2024

Ausfubhr, gleitender 3-Monats-Durchschnitt
Ausfuhr, Monate

= Einfuhr, gleitender 3-Monats-Durchschnitt
= = = Einfuhr, Monate

Quelle: Zahlungsbilanzstatistik Deutsche Bundesbank (BBk)

AUSSENHANDEL*

2Q.  3Q | Sep.  Okt. _ Nov.

WARENHANDEL UND DIENSTLEISTUNGEN (Zahlungsbilanzstatistik)
Verdnderung gegeniiber Vorperiode in % (saisonbereinigt)

AUSFUHR 0,7 -1,7 -0,5 -2,9 2,1
EINFUHR 2,1 0,5 1,5 -1,0 0,4
AUSSENHANDEL MIT WAREN NACH LANDERN (Auf3enhandelsstatistik)
Verdnderung gegeniiber Vorjahr in % (Ursprungswerte)

AUSFUHR -0,3 0,6 -0,2 0,4 -6,5
Eurozone -2,2 -1,4 -2,7 0,9 -9,8
EU Nicht-Eurozone -0,6 -0,1 -0,7 5,2 -5,0
Drittldnder 1,5 2,4 2,2 -1,8 -4,2

EINFUHR -4,5 0,4 1,5 4,3 -5,2
Eurozone -5,1 -2,2 -1,7 1,6 -9,5
EU Nicht-Eurozone -4,4 -1,5 0,4 4,8 -4,6
Drittldnder -4,2 3,1 4,2 6,0 -2,3

* Angaben in jeweiligen Preisen
Quellen: Statistisches Bundesamt (StBA), Deutsche Bundesbank (BBk)
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Die Einfuhrpreise sind im November saisonbereinigt mit
+1,0 % gegenliber dem Vormonat erneut recht deutlich ge-
stiegen, wihrend die Ausfuhrpreise um 0,4 % zulegten. Preis-
treibend wirkten sowohl import- also auch exportseitig
Energie sowie Giiter des Verarbeitenden Gewerbes. Die
Terms of Trade verschlechterten sich damit zum zweiten
Mal in Folge um 0,5 % gegeniiber dem Vormonat. In realer
Betrachtung diirfte der Anstieg bei den Ausfuhren damit
geringer ausgefallen sein, die preisbereinigten Einfuhren
dirften sogar etwas riicklaufig gewesen sein.

Die Frihindikatoren senden nach wie vor gemischte Sig-
nale. Die Auftragseinginge aus dem Ausland sind im No-
vember saisonbereinigt um 10,8 % gegentiber dem Vormo-
nat eingebrochen, wozu vor allem die stark riickldufigen
Bestellungen von Investitions- und Konsumgiitern beige-
tragen haben. Die ausliandische Nachfrage nach Vor-
leistungsgiitern nahm dagegen um 1,9 % zu. Im weniger
schwankungsanfilligen Dreimonatsvergleich lagen die
Auslandsauftrige insgesamt aber immer noch um 6,3 % im
Plus. Die ifo Exporterwartungen haben sich im Dezember
mit einem Riickgang von -5,8 auf -6,1 Saldenpunkte wieder
eingetriibt, wobei Kernbranchen der Industrie wie der Me-
tall- und der Automobilsektor und in geringerem Mafde der
Maschinenbau mit abnehmenden Exporten rechnen. Auch
bei der Beurteilung der Auftragsbestiande aus dem Ausland
setzte sich der Abwirtstrend fort.

Alles in allem bleiben die Aussichten fiir die deutschen Ex-
porteure trotz der Belebung im November durchwachsen.
Die Nachfrage nach Investitionsgiitern ist nach wie vor
schwach, dartber hinaus belastet die Unsicherheit tiber
mogliche US-Zollerh6hungen. Fiir das Schlussquartal 2024
deuten die aktuellen Daten - trotz moglicher Vorzieheffek-
te im US-Geschift - einen weiteren Riickgang der Export-
tatigkeit an.

PRODUKTION ETWAS GEFESTIGT; ORDEREINGANGE
AUFGRUND VOLATILER GROSSAUFTRAGE RUCK-
LAUFIG

Die Produktion im Produzierenden Gewerbe hat sich im
November etwas gefestigt. Nach zwei Riickgdngen in Folge
erhohte sie sich preis-, kalender- und saisonbereinigt um
1,5% gegentiber dem Vormonat. Zudem wurde der Oktober-
wert leicht aufwartsrevidiert. Produktionssteigerungen
ergaben sich zuletzt in allen drei Hauptgruppen. In der In-
dustrie erhohte sich die Ausbringung um 1,0 %, im Bauge-
werbe um 2,1 % und im Bereich Energie nach einem starken
Riickgang im Vormonat um 5,6 %.

In den einzelnen Wirtschaftszweigen innerhalb
der Industrie waren im November iberwiegend
positive Entwicklungen zu beobachten: Insbe-



sondere im Bereich des sonstigen Fahrzeugbaus (+11,4 %)
und bei den Herstellern von Kfz und Kfz-Teilen (+0,8 %)
nahm die Produktion zu. Splrbare Anstiege verzeichneten
auch die Bereiche Kokerei und Mineraldlverarbeitung
(+16,3 %) sowie die Hersteller von DV-geriten, elektrischen
und optischen Erzeugnissen (+2,3 %). Im Vergleich zum Vor-
monat weniger produziert wurden dagegen chemische
(-0,9%) und pharmazeutische Erzeugnisse (-2,4 %).

Im aussagekriftigeren Dreimonatsvergleich tendierte die
Produktion im Produzierenden Gewerbe im November mit
-1,1% unverandert riicklaufig. Dabei verbuchte der Energie-
sektor mit -2,4 % die stiarkste Drosselung, wihrend in der
Industrie mit -1,3% und im Baugewerbe mit -0,2 % die
Riickginge etwas weniger stark ausfielen. Auch in den ener-
gieintensiven Industrien fiel der Dreimonatsvergleich mit
-1,2% negativ aus, womit sich der abwartsgerichtete Trend
fortsetzte.

PRODUKTION IM PRODUZIERENDEN
GEWERBE NACH WIRTSCHAFTSZWEIGEN

Volumenindex (2021 = 100, saisonbereinigt)

= Produzierendes Gewerbe insgesamt
Industrie
Baugewerbe

Quellen: Statistisches Bundesamt (StBA), Deutsche Bundesbank (BBk)

Die Auftragseingdnge im Verarbeitenden Gewerbe sind im
November gegeniiber dem Vormonat preis-, kalender- und
saisonbereinigt um 5,4 % gesunken, nachdem sie sich bereits
im Oktober um 1,5 % verringert hatten. Die Auslandsauf-
trage gingen dabei im November um 10,8 % zurtick, wih-
rend die Inlandsbestellungen um 3,8 % zulegten. Bereinigt
um GrofRauftrige nahmen die Ordereingéinge insgesamt
gegeniiber dem Vormonat hingegen leicht um 0,2 % zu.

Im weniger volatilen und damit aussagekréftigeren Drei-
monatsvergleich konnten die Ordereinginge im Verar-
beitenden Gewerbe um 1,7 % zulegen. Dabei ging die In-
landsnachfrage merklich um 4,8 % zuriick, wahrend die
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INDUSTRIE

Verdnderung gegeniiber Vorzeitraum in %
(Volumen, saisonbereinigt)

2Q. 3Q [ Sep.  Okt. _ Nov.

PRODUKTION

Insgesamt -1,1 -1,8 -2,6 0,0 1,0
Vorleistungsgtiter -1,4 -3,0 -1,5 0,8 0,5
Investitionsgliter -1,1 -0,9 -3,9 0,0 1,4
Konsumgiiter -0,7 -2,1 -1,4 -1,4 0,9

UMSATZE

Insgesamt -1,4 -1,4 -0,9 -1,5 1,4
Inland -2,8 -0,8 -1,2 -3,2 3,1
Ausland 0,0 -1,9 -0,8 0,2 -0,1

AUFTRAGSEINGANGE

Insgesamt -1,1 51 7,2 -1,5 -5,4
Inland 1,4 2,4 4,0 -5,2 3,8
Ausland -2,8 7,1 9,3 0,7 -10,8
Vorleistungsgiiter -1,2 1,7 -1,6 1,2 1,8
Investitionsgliter -1,8 91 13,3 -3,6 -9,4
Konsumgiiter 3,7 -6,4 3,6 3,5 -7,1

Quellen: Statistisches Bundesamt (StBA), Deutsche Bundesbank (BBk)

Auslandsbestellungen um kraftige 6,3 % zunahmen und
damit in der Tendenz weiter aufwartsgerichtet blieben.

Trotz der zuletzt glinstigeren Entwicklung der Produktion
ist eine nachhaltige Belebung der Industriekonjunktur zur
Jahreswende noch nicht erkennbar. Weiterhin bestehen
geopolitische Unsicherheiten, die Auftragseingénge waren
zuletzt erneut ricklaufig und die Stimmungsindikatoren
bewegten sich nach wie vor auf niedrigem Niveau.

EINZELHANDELSUMSATZ ZULETZT SCHWACHER;
MODERATE ERHOLUNG IM TREND INTAKT

Die preisbereinigten Umsétze im Einzelhandel (ohne Kfz)
sind im November trotz des beginnenden Weihnachtsge-
schifts geringfiigig um 0,1 % gegeniiber dem Vormonat
gesunken. Gegenliber dem Vorjahresmonat meldete der
Einzelhandel ein reales Umsatzplus von 3,0 %. Der Handel
mit Lebensmitteln legte im November mit +0,4 % leicht zu.
Der Umsatz im Internet- und Versandhandel ging um 1,2 %
zuriick, legte gegeniiber dem Vorjahr jedoch um 9,5 % zu.
Im Gesamtjahr 2024 konnte der Einzelhandel seine realen
Umsétze nach ersten Schitzungen und nach zwei Jahren
mit Negativwachstum um 1,3 % steigern. Nach den Rick-
gingen in der ersten Jahreshalfte ist zuletzt auch bei den
Verkdufen von Kfz eine spiirbare Erholung feststellbar.

Neuzulassungen von Pkw insgesamt sind im Dezember
sowohl gegeniiber dem Vormonat mit -6,2 % als
auch dem Vorjahresmonat mit -7,1% deutlich
ricklaufig. Im aussagekriftigeren Dreimonats-



vergleich nahmen die Zulassungen gegeniiber der Vorpe-
riode hingegen um 10,1 % zu. Bei den PKW-Neuzulassungen
durch Privatpersonen ergab sich im Dezember im Vormo-
natsvergleich ein leichter Riickgang um 1,7 %. In der Drei-
monatsbetrachtung legten die Zahlen deutlich um 10,1%
zu. Pkw-Neuzulassungen von Unternehmen und Selbst-
stindigen reduzierten sich im Dezember deutlich um 8,4 %.

Die Stimmung der privaten Haushalte in Deutschland zeig-
te sich gemessen am HDE-Konsumbarometer und GfK-
Konsumklima zuletzt uneindeutig. Lt. Prognose der GfK
wird das Konsumklima im Januar leicht um 1,8 Zahler auf
-21,3 Pt. steigen. Flir Dezember gibt das Marktforschungs-
institut hingegen eine Abnahme von 4,7 Zdhlern auf -23,1
Pt. an. Positive Effekte hatten laut Institut am aktuellen
Rand eine Erh6hung von Einkommenserwartung und An-
schaffungsneigung. Das HDE-Konsumbarometer triibte sich
zu Jahresbeginn deutlich ein, nachdem in den Monaten
November und Dezember eine Aufhellung zu beobachten
war.

Das ifo Geschiftsklima im Einzelhandel (inkl. Kfz) ist im
Dezember leicht um 0,8 Zahler auf -23,0 Punkte gesunken.
Die Beurteilung der aktuellen Lage verschlechterte sich um
0,6 Zahler auf -12,7 Punkte. Die Erwartungen sanken um
einen Zihler auf -32,7 Punkte. Dennoch planen Unterneh-
men des Einzelhandels laut ifo-Umfrage zunehmend Preis-
erh6hungen. So kletterten die Preiserwartungen zum drit-
ten Mal in Folge auf nun 28,1 Punkte.

Nach der enttduschenden Konsumentwicklung im zurtick-
liegenden Jahr tendieren einige Frithindikatoren zwar ver-

GFK-KONSUMKLIMA UND HDE-KONSUMBAROMETER

GfK-Konsumklima, saisonbereinigte Salden der positiven und negativen
Antworten; HDE-Konsumbarometer, Index Januar 2017 = 100

0 100

= GfK-Konsumklima (linke Skala)

HDE-Konsumbarometer (rechte Skala)

Quellen: Gesellschaft fur Konsumforschung (GfK), Handelsverband Deutschland (HDE e.V.)
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halten positiv, dies aber weiterhin auf niedrigem Niveau.
Angesichts zunehmender Sorgen um die Arbeitsplatzsicher-
heit und anhaltender innen- und geopolitischer Unsicher-
heiten steht eine spiirbare Erholung des Konsumklimas
derzeit noch aus.

INFLATIONSRATE STEIGT ZUM JAHRESENDE AUF
+2,6 PROZENT

Der in den letzten Monaten zu beobachtende Auftrieb bei
den Verbraucherpreisen hat sich zum Jahresende fortge-
setzt. Die Inflationsrate, also der Anstieg des Niveaus der
Verbraucherpreise, ist im Dezember voraussichtlich deut-
lich auf +2,6 % gestiegen, nachdem die Rate im Oktober
+2,0% und November +2,2 % betragen hatte.

Die deutliche Zunahme der Inflationsrate zum Jahresende
hat verschiedene Griinde: Die Energiepreise waren im Vor-
jahresvergleich zwar weiterhin riickldufig, aber die entlas-
tenden Effekte fallen zunehmend geringer aus als in den
vorherigen Monaten. Seit September war ein kontinuier-
licher Anstieg der Verdnderungsraten von -7,6 % auf -1,7%
im Dezember zu beobachten. Zudem hat sich der Preisauf-
trieb bei Nahrungsmitteln wieder verstirkt. Die Preise lagen
hier im Dezember um 2,0 % hoher als im Vorjahresmonat,
nahmen damit jedoch weiterhin nur unterdurchschnittlich
zu. Auch die Kernrate (ohne Energie und Nahrungsmittel)
erhohte sich im Dezember weiter auf +3,3 %. Mafdgeblich
dafiir war der mit +4,1% erneut tiberdurchschnittliche
Preisdruck im Bereich der Dienstleistungen.

Bei dem Anstieg des Verbraucherpreisindex im Dezember
diirften saisonale Muster (Tourismus, Gaststitten) eine Rol-
le gespielt haben. So erhohte sich der Verbraucherpreisindex
zum Vormonat in Ursprungszahlen um 0,5 %, in saisonbe-
reinigter Rechnung aber nur um 0,3 %. Im Jahresdurch-
schnitt 2024 betrug die Inflationsrate voraussichtlich +2,2 %,
wobei die Kernrate bei +3,1% lag.

Die Preise auf den vorgelagerten Wirtschaftsstufen entwi-
ckeln sich insbesondere im Vorjahresvergleich weiterhin
moderat und wirken insgesamt entlastend auf die Inflati-
onsrate: Die Erzeugerpreise nahmen im November gegen-
iiber dem Vorjahresmonat geringfiigig um 0,1 % zu, womit
es zum ersten Anstieg im Vorjahresvergleich seit Juni 2023
kam. Gegeniiber dem Vormonat sind die Erzeugerpreise um
0,5% gestiegen. Die Einfuhrpreise legten im November im
Vormonatsvergleich um 0,9 % zu und lagen damit um 0,6 %
tber ihrem Vorjahresniveau. Die Verkaufspreise im GrofR-
handel blieben im November gegeniiber dem Vormonat
unverdndert, im Vergleich zum Vorjahresmonat

gingen sie um 0,6 % zurtiick.



VERBRAUCHERPREISINDEX

egentiiber Vormo- (i
Verdnderung in % gegentiber von gegenuber
nat Vorjahresmonat
Nov. Dez. Nov. Dez.
Insgesamt -0,2 0,5 2,2 2,6
Insgesamt ohne Energie
und Nahrungsmittel -0,3 0,5 3,0 3,3
(Kerninflation)
Nahrungsmittel 0,1 0,2 1,8 2,0
Wohnung, Betriebskosten 0,0 0,1 1,6 1,7
Gesundheitspflege 0,1 0,2 2,8 2,8
Verkehr -0,9 1,5 0,3 1,5
Nachrichteniibermittlung -0,1 -0,1 -1,6 -1,7
Freizeit, Unterhaltung, Kultur ~ -2,2 1,6 1,3 2,3
Bildungswesen 0,0 0,0 5,1 5,0
Behe'rbergungs- u. Gaststdt- 0.2 0,2 59 5.9
tendienstl.
Energie -0,2 0,1 -3,7 -1,6
Kraftstoffe -0,1 0,1 -6,6 -3,3
Dienstleistungen -0,6 0,6 4,0 4,1
Insgesamt (saisonbereinigt) 0,1 0,3 - -

Quellen: Statistisches Bundesamt (StBA), Deutsche Bundesbank (BBk)

An den Spotmairkten haben die Preise fir Erdgas in den
letzten Monaten spiirbar angezogen und der TTF Base Load
lag zuletzt mit rd. 48 Euro/MWh etwa 61 % tiber dem Niveau
des Vorjahres. Gegeniliber dem Vormonat stieg er um gut
17 %. Die Markterwartungen deuten darauf hin, dass sich
die Erdgaspreise in den kommenden Quartalen weiter etwas
unter 50 Euro/MWh bewegen diirften. Der Preis fiir Rohol
(Brent) lag ca. 11% Uber dem Niveau des Vormonats und
damit zuletzt bei rd. 79 Euro/bl.; gegentiber dem Vorjahr
nahm er um knapp 10% zu.
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Zu Jahresbeginn 2025 ist allerdings mit weiterem Preisdruck
auf die Verbraucherpreise aufgrund administrativer Preis-
anhebungen wie der Erh6hung der CO,-Bepreisung, der
Anhebung des Briefportos und der Verteuerung des
Deutschlandtickets zu rechnen. Im weiteren Jahresverlauf
dirften aber inflationsddmpfende Faktoren wie die mo-
derate Preisentwicklung auf vorgelagerten Wirtschaftsstu-
fen, die Nachwirkung der restriktiven Geldpolitik und wie-
der niedrigere Tarifabschliisse die Oberhand gewinnen.

AUSSICHTEN AM ARBEITSMARKT ZUM JAHRESENDE
WEITER TRUBE

Trotz anhaltender wirtschaftlicher Stagnation entwickelt
sich der Arbeitsmarkt zum Jahresende vergleichsweise sta-
bil. Im November nahm die Erwerbstétigkeit gegeniiber
Oktober saisonbereinigt (sb) um 23.000 Personen zu. Die
SV-pflichtige Beschaftigung verzeichnete im Oktober eben-
falls einen Anstieg (+15.000 Personen). Gleichzeitig nahmen
die registrierte Arbeitslosigkeit im Dezember mit +10.000
Personen und die Unterbeschiftigung mit +5.000 Personen
abermals moderat zu. Auch die realisierte Kurzarbeit lag im
Oktober um ca. 110.000 Personen hoher als im Vorjahres-
monat, was nach dem Anstieg der Anzeigen bei der BA
in den letzten Monaten zu erwarten war. Besonders von
Kurzarbeit betroffen ist nach wie vor das Verarbeitende
Gewerbe.

Die Frithindikatoren lassen noch keine spiirbare Erholung
auf dem Arbeitsmarkt zu Beginn des neuen Jahres erwarten:
Das IAB-Arbeitsmarktbarometer erreicht mit 99,2 Punkten
seinen niedrigsten Wert abgesehen von der Zeit
der Corona-Pandemie. Insbesondere die erwar-
tete Beschiftigungsentwicklung kiihlte sich aber-

ARBEITSMARKT
ARBEITSLOSE (SGB II und III)

3.Q. 4.Q. Okt. Nov. Dez.
in Mio. (Ursprungszahlen) 2,829 2,790 2,791 2,774 2,807
gegeniiber Vorjahr in 1.000 182 174 183 168 170
gegeniiber Vorperiode in 1.000* 50 47 26 6 10
Arbeitslosenquote 6,0 6,0 6,0 5,9 6,0
ERWERBSTATIGE (Inland)

2.Q. 3.Q. Sep. Okt. Nov.
in Mio. (Ursprungszahlen) 46,1 46,1 46,2 46,3 46,3
gegeniiber Vorjahr in 1.000 106 21 -4 -3 0
gegeniiber Vorperiode in 1.000* 11 -48 -17 12 23
SOZIALVERSICHERUNGSPFLICHTIG BESCHAFTIGTE

2.Q. 3.Q. Aug. Sep. Okt.
in Mio. (Ursprungszahlen) 34,9 35,0 34,9 35,2 35,2
gegentiiber Vorjahr in 1.000 155 127 111 132 117
gegeniiber Vorperiode in 1.000* 33 13 -12 18 15

* kalender- und saisonbereinigte Angaben

Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit (BA), Statistisches Bundesamt (StBA), Deutsche Bundesbank (BBk)




ARBEITSLOSIGKEIT UND
UNTERBESCHAFTIGUNG (in 1.000)

Unterbeschdftigung (ohne Kurzarbeit), saisonbereinigt
Unterbeschdftigung (ohne Kurzarbeit), Ursprung

= Arbeitslose, saisonbereinigt
= = = Arbeitslose, Ursprung

Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit (BA), IAB, Deutsche Bundesbank (BBk)

mals merklich ab. So deutet auch das ifo Beschiftigungs-
barometer mit 92,4 Punkten wiederholt auf eine spitirbar
restriktiver werdende Personalplanung in fast allen Bran-
chen hin. Die bei der Bundesagentur fiir Arbeit gemeldeten
Stellen liegen weiter auf historisch geringem Niveau, was
angesichts des weiter abnehmenden gesamtwirtschaftli-
chen Stellenangebots gemaif? letzter IAB-Erhebung auf eine
stetig sinkende Arbeitskraftenachfrage hindeutet. Trotz
einer im historischen und internationalen Vergleich weiter-
hin robusten Lage am Arbeitsmarkt ist im neuen Jahr daher
vorerst nicht mit einer Umkehr der schwachen Entwicklung
am Arbeitsmarkt zu rechnen.
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UNTERNEHMENSINSOLVENZEN STEIGEN WEITER

Die Zahl der Unternehmensinsolvenzen ist im Oktober
nach endgiltigen Ergebnissen um 10,6 % gegeniiber dem
Vormonat September auf 2.012 Fille angestiegen. Das waren
35,9 % mehr als im Vorjahresmonat. Von Januar bis Oktober
meldeten die Insolvenzgerichte insgesamt 18.234 beantrag-
te Verfahren, 23,6 % mehr als im Vorjahreszeitraum und
8,4 % mehr als im Vorkrisenzeitraum 2016-2019. Bei den
betroffenen Beschiftigten sowie den voraussichtlichen
Forderungen zeigen sich, bezogen auf die Summe von Ja-
nuar bis Oktober, teils deutlich hohere Werte, sowohl im
Vergleich zu 2023 (Beschiftigte: +12,6 %; Forderungen:
+118,3 %) als auch zu dem Mittelwert 2016-2019 (Beschéf-
tigte: +64,6 %; Forderungen: +147,2 %). Diese im Verhiltnis
zu den Insolvenzzahlen iberproportionalen Anstiege lassen
auf vermehrte Insolvenzen von mittleren und grofRen Un-
ternehmen schlieflen. Insgesamt zeigt sich die weiterhin
hohe Dynamik des Insolvenzgeschehens.

Der im Vergleich mit der amtlichen Statistik methodisch
enger gefasste und zeitlich aktuellere IWH-Insolvenztrend
fiir Personen- und Kapitalgesellschaften weist im Dezember
mit 1.340 Insolvenzen nahezu den Wert des Vormonats auf,
liegt aber dennoch 24,3 % hoher als im Dezember 2023. Im
Gesamtjahr 2024 wurden damit 15.580 Insolvenzen von
Personen- und Kapitalgesellschaften verzeichnet, das sind
34,3 % mehr als 2023 und 39,1 % mehr als der Mittelwert
2016-2019. Das IWH erwartet auf Basis von Frithindikato-
ren einen weiteren leichten Anstieg der Insolvenzzahlen ab
Februar.
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BIP NOWCAST FUR DAS ERSTE
QUARTAL 2025

Der Nowcast fiir die saison- und kalenderbereinigte Verédnde-
rungsrate des preisbereinigten BIP betrdgt +0,3 % fir das erste
Quartal 2025 (Stand: 17. Januar 2025).*

as Prognosemodell des Nowcast schiitzt fiir das erste

Quartal 2025 aktuell einen preis-, saison- und kalen-
derbereinigten Anstieg des Bruttoinlandsprodukts von
0,3 % gegeniiber dem Vorquartal. Der Nowcast liefert eine
taglich aktualisierte, rein technische, zeitreihenanalytische
Prognose der Wirtschaftsleistung unabhingig von der Ein-
schitzung der Bundesregierung und des Bundesministe-
riums flir Wirtschaft und Klimaschutz. Erste Ergebnisse zur
wirtschaftlichen Entwicklung im ersten Quartal 2025 wer-
den vom Statistischen Bundesamt am 30. April 2025 ver-
offentlicht (,Schnellmeldung®).

Die Abbildung veranschaulicht die Entwicklung des Now-
cast im Zeitverlauf: Aufgrund positiver Nachrichten zur
Produktion im August sowie einer positiven Entwicklung
der Erstantrige der Arbeitslosenversicherung in den USA
im Oktober startete der Nowcast mit einem Schitzwert von
0,3 % fir das erste Quartal 2025. Anschlieffend gab er auf-
grund der ungiinstigeren deutschen und europaischen PMI-
Werte fiir den Berichtsmonat Oktober auf 0,2 % nach. Auch
die PMI-Zahlen fiir den Berichtsmonat November fiihrten
zu einer Abwirtskorrektur auf 0,1 %. Anfang Dezember er-
holte sich der Nowcast aufgrund des besser als erwartet

ausgefallenen Produktionsvolumens im Oktober wieder
auf 0,2 %. Ahnlich wie bei der Schitzung fiir das Schluss-
quartal 2024 glichen positive Signale von den Einkaufsma-
nagerindizes aus dem Dienstleistungsbereich dimpfende
Signale von den PMIs in der Industrie in etwa aus, so dass
der Nowcast bis Ende des vergangenen Jahres bei 0,2 % ver-
blieb. Anfang 2025 fithrten Meldungen zu steigenden mit
mautpflichtigen Fahrzeugen gefahrenen Kilometern und
glinstigere Zahlen zu Stellenangeboten in Deutschland im
Berichtsmonat Dezember zu einer leichten Aufwértsrevi-
sion des Schitzwertes auf 0,3 %. Nach einem erneuten Riick-
gang auf 0,2 % im Zuge eines verschlechterten Geschéfts-
klimas im Euroraum zogen Datenrevisionen und giinstiger
als erwartete Nachrichten zu den US-Erstantridgen bei der
Arbeitslosenversicherung den Nowcast am aktuellen Rand
wieder auf 0,3 % nach oben.

DAS MODELL

Das Modell zur Prognose des deutschen Bruttoinlandsprodukts
wird von Now-Casting Economics Ltd. betrieben. Der hier ver-
6ffentlichte Nowcast ist eine rein technische, modellbasierte
Prognose. Die Schdtzungen sind mit einer hohen statistischen
Unsicherheit behaftet, die mit Modellprognosen immer einher-
geht. Es handelt sich bei dem Nowcast weder um die Prognose
des BMWK noch um die offizielle Projektion der Bundesregierung.

1 Fir néhere Erlduterungen zur Methode, den verwendeten Daten und der Interpretation des Modells siehe Senftleben und Strohsal (2019):
»~Nowcasting: Ein Echtzeit-Indikator fiir die Konjunkturanalyse®; Schlaglichter der Wirtschaftspolitik, Juli 2019, Seite 12-15, und Andreini,
Hasenzagl, Reichlin, Senftleben und Strohsal (2020) ,Nowcasting German GDP*, CEPR DP14323.
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ENTWICKLUNG DES BIP NOWCAST FUR DAS 1. QUARTAL 2025

0,0
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—— Q1 2025, saison- und kalenderbereinigtes Wachstum gegeniiber Vorquartal

Quelle: Now-Casting Economics Ltd.
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MONETARE ENTWICKLUNG

- [aez]

Die Inflation in der Eurozone hat sich im Grofien und Ganzen
liber die letzten drei Monate seitwdrts bewegt. Aber die monetdre
Entwicklung in der Wéhrungsunion ist durch eine graduelle
Lockerung der Finanzierungsbedingungen gekennzeichnet, v.a.
durch Leitzinssenkungen. Die Zinsen fiir Haushalte und Unterneh-
men fallen langsam, wéhrend sich bei den Staatsanleihen die
Verhdltnisse v. a. untereinander verdndern: Franzésische Anleihen
notierten zeitweise héher als griechische Staatsanleihen. Der Euro
hat seit Beginn letzten Jahres gegeniiber Dollar und Pfund abge-
wertet, jedoch gegeniiber dem Yen aufgewertet.

INFLATION

Die Inflation in der Eurozone ist im GrofRen und Ganzen
unverandert und lag bei 2,2 % im Durchschnitt der letzten
drei Monate (Abb. 1). Dahinter bewegten sich die Preise
verschiedener Giiter unterschiedlich: Wahrend die Preise
flir Energie im gleichen Zeitraum um durchschnittlich 2,2 %
fielen, stiegen die Preise fiir Lebensmittel um durchschnitt-
lich 2,8 % und die fiir Dienstleistungen sogar um durch-
schnittlich 4,0 %. Die Kerninflation, bei der die stark
schwankenden Energie- und Lebensmittelpreise heraus-
gerechnet werden, verharrt hartnickig bei 2,7 % - also deut-
lich iber dem EZB-Ziel von 2 %.

ABB. 1: INFLATION IN DER EUROZONE

Inflation in der Eurozone, monatlich (%)
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In % ggi. Vorjahr, bezogen auf den Harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI).
Die Bandbreite zeigt die hochsten und niedrigsten Inflationsraten der einzelnen
Euroldnder an.

Quelle: Eurostat

Dabei hatte Irland mit durchschnittlich 0,5 % die niedrigs-
te Inflation in der Eurozone, Belgien mit 4,6 % die hochste.
Die Amplitude lag bei durchschnittlich 3,5 %-Punkten.
Deutschland erfuhr im gleichen Zeitraum im Durchschnitt
Preissteigungen in Hohe von 2,5 %, Frankreich in Héhe von
1,7 %, Italien in Hohe von 1,3 % und Spanien in Hohe von
2,3%.

Die EZB rechnet aktuell damit, dass die Gesamtinflation
fiir die Eurozone um den Jahreswechsel 2025/26 wieder bei
2% liegt.

GELDPOLITISCHER KURS DER EZB

Leitzinsen (Abb. 2): Die EZB hat im Dezember weiter ihre
Zinsen gesenkt, sodass sich die Finanzierungsbedingungen
der Eurozone langsam lockern, aber im Niveau weiter ver-
gleichsweise restriktiv bleiben. Die Leitzinsen der EZB be-
laufen sich auf 3,15 % (Hauptrefinanzierungssatz), 3,00 %
(Einlagesatz) und 3,65 % (Spitzenrefinanzierungssatz). Der
EURIBOR-Zins, zu dem sich Banken untereinander unbe-
sichert Geld leihen, betrug zuletzt 3,17 % und deutet damit
auf wieder glinstiger werdende Liquiditat hin. Offen bleibt,
ob weitere Zinssenkungen folgen und ggf. wie viele. Die
EZB lehnt Vorfestlegungen ab und will weiter ,datenab-
hingig“und ,,meeting-by-meeting” entscheiden. Die meis-
ten Beobachterinnen und Beobachter rechnen derzeit mit
einer weiteren Senkung im Januar. Die nichste
Zinsentscheidung trifft die EZB am 30.01.25.

ABB. 2: LEITZINSEN DER EZB

Hauptrefi-Satz

Einlagesatz Spitzenrefi-Satz ~ ——— EURIBOR

Quelle: EZB; Macrobond




Wertpapierankaufprogramme (Abb. 3): Der Kurs der
Wertpapierankaufprogramme bleibt weiter unverandert.
Das Quantitative Tightening, also der Abbau der Portfolios
durch keine Reinvestitionen von fillig werdenden Posten,
geht weiter. Die Bilanzsumme der EZB betragt derzeit 6.373
Mrd. Euro - 28 % weniger als zum Hohepunkt im Mai 2022.
Das Asset Purchase Program (APP) macht davon 2.698 Mrd.
Euro (42 %) aus, das Pandemienotfallankaufprogramm
(PEPP) 1.619 Mrd. Euro (25 %). Staatsanleihen in diesen
Programmen machen damit 88 % der Gesamtbilanz aus
(Stand im Mai 2022: 50 %). Vergiinstigte Kredite an Banken
(TLTROs) machen 374 Mrd. Euro (6 %) der Bilanz aus. Die
EZB-Bilanz normalisiert sich also weiter.

ABB. 3: EZB-BILANZ
In Mrd. Euro
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Quellen: EZB, Macrobond, eigene Berechnungen

Reserven (Abb. 4): Die Mindestreserveeinlagen bewegen
sich stetig seitwirts (zuletzt: 163 Mrd. Euro), wihrend die
Uberschussreserven weiter sehr hoch sind (zuletzt; 2.690
Mrd. Euro), aber allmihlich von den Geschiftsbanken ab-
gebaut werden.

ABB. 4: EINLAGEN DER GESCHAFTSBANKEN BEI DER EZB
In Mrd. Euro

mmm Mindestreserven Uberschuss

Quellen: EZB, eigene Berechnungen
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Zinsen - Haushalte (Abb. 5): Die Zinsen fiir Haushalte beim
Wohnimmobilienerwerb fallen langsam. In den letzten drei
Monaten betrugen sie in der Eurozone durchschnittlich
3,6 %,in DE 3,7 % und bewegten sich in der Bandbreite von
2,0% (Griechenland) und 5,0 % (Litauen) mit einer Ampli-
tude von 3,0 %-Punkten.

ABB. 5: ZINSEN FUR HAUSHALTE BEI WOHNIMMOBILIEN
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Quelle: EZB

Zinsen - Unternehmen (Abb. 6): Die Zinsen fiir Unterneh-
men fallen ebenfalls langsam. In den letzten drei Monaten
betrugen sie in der Eurozone 4,7 %, in DE 4,9 % und beweg-
ten sich in der Bandbreite von 4,1% (Finnland)

und 6,2% (Malta) mit einer Amplitude von
2,3%-Punkten.

ABB. 6: ZINSEN FUR UNTERNEHMEN (OHNE BANKEN)
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ABB. 7: KREDITWACHSTUM
In % ggii. Vorjahr. Jiingste Daten zu DE z.T. noch nicht verfiigbar
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Quelle: EZB, Bundesbank
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Kreditwachstum (Abb. 7): Das Kreditwachstum erholt sich
langsam. Zuletzt belief sich das Wachstum der Menge an
Unternehmenskrediten in der Eurozone auf 0,6 % und in
Deutschland auf 5,3 %. Die Menge an Immobilienkrediten
an Haushalte verdnderte sich in der Eurozone um 0,3 % und
in Deutschland um 3 % (jiingste Werte fiir die Eurozone aus
November und fiir DE aus Juni 2023).

Finanzelle Lage der Eurostaaten: Die finanzielle Lage der
MS verandert sich v.a. untereinander. Seit Ende Oktober
notierten franzosische Staatsanleihen zeitweise hoher als
jene von Griechenland, gleiches gilt fiir den Risikoaufschlag
auf franzosische Staatsanleihen. Einerseits pro-
fitiert Griechenland von den europiischen Lang-
frist-Finanzhilfen, andererseits leidet Frankreich

ABB. 8: ZINSEN AUF 10-JAHRIGE STAATSANLEIHEN - AUSGEWAHLTE MS

Uber die letzten 10 Jahre

in % pro Monat

Uber die letzten 3 Monate

in %
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Quelle: Macrobond; Stand 08.01.25
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ABB. 9: SPREADS GGU. BUNDESANLEIHEN - AUSGEWAHLTE MS

Uber die letzten 10 Jahre
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(u.a.) an schwachem Wachstum, politischer Unsicherheit
und Haushaltsproblemen - dennoch sind die Finanzie-
rungsbedingungen fiir Frankreich weiterhin besser als bei
Italien.

Zinsen - Eurostaaten (Abb. 8): 10-jihrige Staatsanleihen
von Deutschland notierten in den letzten drei Monaten bei
durchschnittlich 2,5 %, bei Frankreich bei 3,3 %, bei Italien
bei 3,6 %, bei Spanien bei 3,2 % und bei Griechenland bei
3,2%.

Spreads - Eurostaaten (Abb. 9): Die Risikoaufschlige
(Spreads) fallen entsprechend aus. Die Spreads ggti. Bundes-
anleihen belaufen sich in den letzten drei Monaten fiir
Frankreich auf durchschnittlich 82 Basispunkte, bei Italien
auf 114 Basispunkte, bei Spanien auf 67 Basispunkte und
bei Griechenland auf 73 Basispunkte.

Wechselkurse (Abb. 10): Der Euro hat in den letzten 12 Mo-
naten gegeniiber dem US-Dollar 6 % abgewertet und no-
tierte bei zuletzt 1,03 US-Dollar pro Euro. Auch gegeniiber
dem britischen Pfund hat der Euro mit 3 % etwas abgewer-
tet und notierte zuletzt bei 0,84 Pfund pro Euro. Gegeniiber
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dem japanischen Yen hat der Euro allerdings im gleichen
Zeitraum 3 % an Wert gewonnen und notierte zuletzt bei
163 Yen pro Euro. Uber die letzten drei Jahre hat der Euro
gegeniliber dem US-Dollar insgesamt 9 % verloren, gegen-
tber dem Pfund 2 %, aber gegeniiber dem Yen 27 % an Wert
gewonnen.

ABB. 10: WECHSELKURSE UBER DIE LETZTEN
DREI JAHRE - 1 EURO ERGIBT...

Index rebasiert auf Januar 2024 = 100

£0,85
$1,13

Quelle: Macrobond
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[ ] [ ]
Konjunkturtermine

JANUAR 2025

08.01.2025 Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe im November

09.01.2025 Produktion im Produzierenden Gewerbe im November

13.01.2025 Pressemitteilung ,Wirtschaftliche Lage im Januar®

29.01.2025 Veréffentlichung der Jahresprojektion im Rahmen des Jahreswirtschaftsberichts
FEBRUAR 2025

06.02.2025 Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe im Dezember

07.02.2025 Produktion im Produzierenden Gewerbe im Dezember

13.02.2025 Pressemitteilung ,Wirtschaftliche Lage im Februar®
MARZ 2025

07.03.2025 Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe im Januar 2025

10.03.2025 Produktion im Produzierenden Gewerbe im Januar 2025

17.03.2025 Pressemitteilung ,,Wirtschaftliche Lage im Marz 2025¢




